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LEGGI, DECRETI E ORDINANZE PRESIDENZIALI 


LEGGE 14 agosto 1993, n. 344. 


Istituzione e disciplina dei fondi comuni di investimento mobiliare chiusi. 


La Camera dei deputati ed il Senato della Repubblica hanno approvato; 


IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA 


PROMUILGA 


la seguente legge: 


Capo I. 


SOCIETA DI GESTIONE DI FONDI 
COMUNI DI INVESTIMENTO 
MOBILIARE CHIUSI 


ART. |. 


fAutorizzazione all'istituzione di fondi co- 
muni di investimento mobiliare chiusi). 


1. Il Ministro del tesoro, sentita la 
Banca d'Lialia, autorizza le società per 
azioni aventi per oggetto esclusivo la ge- 
stione di fondi comuni di investimento 
collettivo in valori mobiliari, e in possesso 
degli specifici requisiti previsti dalla pre- 
sente legge, ad istiturre uno o più fondi 
comuni di mvestimento mobiliare di tipo 
chiuso, con le modalità indicate nel capo 
II. Si applicano le disposizioni dell'articolo 
I, commi 3, 4 e 11, della legge 23 marzo 
1983, n. 77, e successive modificazioni ed 
integrazioni. L'autorizzazione ministeriale 
deve essere rilasciata ‘con riferimento spe- 
cifico alla gestione di fondi chiusi. 

2. Il Ministro del tesoro comunica alla 
Commissione nazionale per le società e la 
borsa (CONSOB) l'avvenuta autorizza- 
zione. 


3. L'autorizzazione non può essere con- 
cessa nei casi indicati all'articolo 1, 
comma 5, lettere bd), c), d), e) ed f), della 
citata legge n. 77 del 1983, ed inoltre se 
la società ha un capitale sociale versato 
inferiore rispettivamente a: 


a) lire 5 miliardi, se gestisce esclusi- 
vamente fondi di tipo chiuso; 


b) lire 7 miliardi, se gestisce con- 
giuntamente fondi di tipo aperto e di tipo 
chiuso. 


4.] mezzi patrimoniali devono, in ogni 
caso, essere aumentati di un ulteriore am- 
montare pari alla quota obbligatoria di 
partecipazione della società a ciascuno dei 
fondi di tipo chiuso gestiti, di cui all'arti- 
colo 9, comma 8. L'ammontare dei mezzi 
patrimoniali non può comunque essere in- 
feriore a quello stabilito con decreto del 
Ministro del tesoro, sentita la Banca d'Ita- 
lia, anche con riferimento all'ammontare 
dei fondi comuni gestiti. 

5. Si applicano le disposizioni di cur 
all'articolo 1, commi 6 e 7, della citata 
legge n. 77 del 1983, nonché le disposi- 
zioni di cui all'articolo 4, commi 1 e 2, e 
all'articolo 9, comma 12, della legge 2 
gennaio 1991, n. 1, e successive modifica- 
zioni. Il difetto del requisito di onorabilità 
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di cui all'articolo 1, comma 5, lettera f}, 
della citata legge n. 77 del 1983 com- 
porta, in caso di società già autorizzate, la 
sospensione dell'esercizio del diritto di 
voto, con gli effetti di cui all’articolo 5 del 
decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, conver- 
tito, con modificazioni, dalla legge 7 giu- 
gno 1974, n. 216, e successive modifica- 
zioni, nonché all'articolo 9 della legge 4 
giugno 1985, n. 281, e successive modifi- 
cazioni. 

6. Le sostituzioni comportanti modifica 
della identità dei soggetti di cui all'arti- 
colo 1, comma 5, lettere c), d) ed e), della 
citata legge n. 77 del 1983 devono essere 
comunicate dalla società di gestione, non 
oltre quindici giorni, alla Banca d'Italia 
che, nel caso di accertata non conformità 
alle prescrizioni, fissa un termine per la 
regolarizzazione e, in difetto, ne fa imme- 
diata relazione al Ministro del tesoro che 
provvede ai sensi dell'articolo 2. 


7. Qualora il capitale sociale o il patri- 
monio della società scendano al di sotto 
dei limiti previsti al commi 3 e 4, si 
applica la procedura di cu al comma 6. 


ART. 2. 


(Decadenza dalla gestione del fondo, ammi- 
nistrazione straordinaria e liquidazione della 
società). 


1. Il Ministro del tesoro, su proposta 
della Banca d'Italia e sentito il Comitato 
interministeriale per il credito e. il rispar- 
mio, pronuncia la decadenza della società 
dalla gestione del fondo quando la Banca 
d'Italia, previa contestazione degli adde- 
biti, abbia accertato gravi irregolarità 
nella gestione della medesima o gravi per- 
dite patrimoniali della società o dei fondi 
da essa gestiti. La decadenza deve essere 
sempre pronunciata in caso di insolvenza 
della società, giudizialmente accertata. 

2. In caso di gravi violazioni delle di- 
sposizioni o delle regole di comporta- 
mento prescritte ai sensi dell'articolo 4, 
comma 4, la proposta di cui al comma 1 
può essere avanzata dalla CONSOB. 


Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE 


3. Contestualmente alla decadenza, il 
Ministro del tesoro, se non autorizza la 
prosecuzione della gestione del fondo a 
cura di altra società, nomina un commis- 
sario per la liquidazione del fondo se- 
condo le direttive emanate dalla Banca 
d'Italia. Si applicano, in quanto compati- 
bili gli articoli 2452, 2453 e 2455 del 
codice civile. 

4, Il Ministro del tesoro determina con 
proprio decreto, da pubblicare nella Gaz- 
zetta Ufficiale, i termini entro i quali, qua- 
lora venga autorizzata, ai sensi del 
comma 3, la prosecuzione della gestione 
del fondo a cura di altra società, questa 
deve adeguarsi ai requisiti di capitale e 
patrimoniali di cui all'articolo 1, commi 3 
e 4. 

5. La società di gestione è soggetta alla 
disciplina dell'amministrazione straordi- 
naria e della liquidazione coatta ammini- 
strativa con esclusione del fallimento, ai 
sensi dei Capi Il e III del Titolo VII del 
regio decreto-legge 12 marzo 1936, n. 375, 
convertito, con modificazioni, dalla legge 
7 marzo 1938, n. 141, e successive modifi- 
cazioni. 

6. Ai commissari nominati ai sensi del 
presente articolo si applicano le disposi- 
zioni di cui all'articolo 3, comma 6, della 
citata legge n 77 del 1983, e successive 
modificazioni, nonché all'articolo 6, 
commi 1, 2 e 3, della presente legge. 


ART. 3. 


(Vigilanza). 


1. Le societa autorizzate alla gesuone 
di fondi comuni di investimento mobiliare 
chiusi sono iscritte in un apposito albo 
tenuto dalla Banca d'Italia, che ne dà 
comunicazione alla CONSOB. 

2. La Banca d'italia esercita la vigi- 
lanza sulle societa iscritte all'albo di cui 
al comma | e sulla gestione dei fondi, ai 
sensi degli articoli 10, 16, 31, 35, comma 
primo, lettera a), e 37, comma terzo, del 
citato regio decreto-legge n. 375 del 1936, 
convertito dalla citata legge n. 141 del 
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1938, e successive modificazioni. Fermo 
restando quanto previsto all'articolo 9, 
comma 8, la Banca d'Italia determina in 
via generale le modalità di investimento 
del patrimonio delle societa di gestione. 

3. Oltre a quanto previsto all'articolo 
i, comma 5, le società di cui al comma 1 
del presente articolo sono soggette, anche 
per l'attività dei fondi gesuiti, alla disci- 
plina di cui agli articoli 3, primo comma, 
lettere db}, c) e g), e 4 del citato decreto- 
legge n. 95 del 1974, convertito dalla ci- 
tata legge n. 216 del 1974, e successive 
modificazioni, ‘ancorché non abbiano 
emesso titoli quotati in borsa. Si applica 
la disciplina di cui all'articolo 18 del de- 
creto del Presidente della Repubblica 31 
marzo 1975, n. 138. 

4. Nell'esercizio della vigilanza la 
Banca d'Italia approva il regolamento del 
fondo e le sue modificazioni, valutandone 
anche la completezza e compatibilità con 
1 criteri generali determinati ai sensi del- 
l'articolo 4. 

5. L'istanza di approvazione del rego- 
lamento si intende accolta se il provvedi- 
mento di diniego della Banca d'Italia non 
e adottato entro il termine di quattro 
mesi dalla presentazione della domanda. 

6: La Banca d'Italia e la CONSOB non 
possono eccepire reciprocamente il se- 
greto d'ufficio. 


ART. 4. 


(Regolamentazione). 


1. La Banca d'Italia determina in via 
generale, con propri regolamenti: 


a) 1 limiti entro 1 quali 1 fondi pos- 
sono invesure le proprie attività in valori 
mobiliari emessi da societa o enti tra 1 
quali intercorre un rapporto di controllo 
o di collegamento, in considerazione della 
concentrazione dei rischi nonché della 
proporzione tra titoli quotau e non quo- 
tati: i limiti degli investimenti in valori 
di pronta liquidità; 1 limiti degli investi 
ment nei valori mobiliari di cu all’arti- 
colo 10, comma !, salvo quanto previsto 
ai commi 2 e 4 dello stesso articolo I0; 
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le modalità e i criteri in base ai quali la 
società di gestione può riportare l’investi- 
mento entro i predetti limiti nonché en- 
tro i limiti previsti all'articolo 10, comma 
5, anche mediante dismissione dei titoli 
in eccedenza; 


b) la natura e la percentuale mas- 
sima dei valori mobiliari, diversi da 
quelli indicati all'articolo 10, comma 1, 
nei quali i fondi possono investire le pro- 
prie attività. 


2. La società di gestione nel regola- 
mento del fondo può stabilire che, qua- 
lora le quote di partecipazione al fondo 
siano possedute: esclusivamente da inve- 
stitori Istituzionali, siano fissate, con rife- 
rimento ai limiti di cui al comma |, let- 
tera a}, misure diverse da quelle determi- 
nate in via generale dalla Banca d'Italia. 
Tali limiti particolari sono tuttavia sog- 
getto a specifica approvazione da parte 
della stessa Banca d'Italia. 


3. La Banca d'Italia, sentita la CON- 
SOB, determina in via generale, con pro- 
pri regolamenti, lo schema-tipo del bilan- 
cio e del conto dei profitti e delle perdite 
delle società di gestione, lo schema-tipo 
del rendiconto e dei prospetti dei fondi e i 
enteri di valutazione delle attività che li 
compongono, nonché 1 metodi di calcolo 
del valore unitario delle quote. 


4. La CONSOB determina in via gene- 
rale, con propri regolamenti: 


a) i modelli dei protocolli di autono- 
mia, ai fini dell’applicazione dell'articolo 
1, comma 5; 


b) le regole di comportamento ai 
sensi dell'articolo 9, comma 2, lettere e) e 
£), della citata legge n. 1 del 1991, appli- 
cabili alle società di gestione. 


5. Il Ministro del tesoro, con proprio 
decreto, individua, tra quelle sottoposte a 
controlli di vigilanza di stabilità, le cate- 
gonre di intermediari finanziari qualifica- 
bili, a1 fini della presente legge, come 
investitori istituzionali. 
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6. I regolamenti e i decreti di cui al 
presente articolo sono adottati, in sede di 
prima applicazione, entro sei mesi dalla 
data di entrata in vigore della presente 
legge. I decreti, i regolamenti e le succes- 
sive modifiche sono pubblicati nella Gaz- 
zetta Ufficiale. 


ART. 3. 
(Scritture contabili, revisione contabile 
e controllo). 


1. In aggiunta alle scritture prescritte 
per le imprese dal codice civile, e con le 


stesse modalità, la società di gestione deve. 


redigere: 


a) il libro giornale del fondo, nel 
quale devono essere annotate, giorno per 
giorno, le operazioni di emissione e di 
rimborso delle quote di partecipazione e 
le operazioni relative alla gestione; 


b) entro quattro mesi dalla fine di 
ogni arino, il rendiconto della gestione del 
fondo; 


c} entro trenta giorni dalla fine di 
ogni semestre, la relazione semestrale con- 
tenente il prospetto della composizione 
degli investimenti e del valore del fondo, 
nonché del valore unitario delle quote. 


2.1 documenti di cui alle lettere 2} e c} 
del comma i sono depositati e affissi nella 
sede della società di gestione, per almeno 
trenta giorni a partire da quello succes- 
sivo alla data della redazione. L'ultimo 
rendiconto e l'ultima relazione semestrale 
devono inoltre essere tenuti a disposizione 
del pubblico presso la medesima sede, 
nonché presso le sedi della banca deposi- 
taria e delle sue succursali indicate nel 
regolamento del fondo. 


3.I partecipanti al fondo hanno diritto 
di ottenere gratuitamente dalla società di 
gestione, anche a domicilio, copia dell'ul- 
timo rendiconto e dell'ultima relazione se- 
mestrale. 


4. Il rendiconto, la relazione e i pro- 
spetti di cui al comma l sono compresi 
tra le comunicazioni sociali agli effetti 
dell'articolo 2621, n. 1), del codice civile. 


5. Si applicano le disposizioni di cui 
all'articolo 6 della citata legge n. 77 del 
1983, e successive modificazioni. La revi- 
sione contabile è effettuata da una società 
di revisione iscritta all'albo tenuto dalla 
CONSOB ai sensi del decreto del Presi- 
dente della Repubblica 31 marzo 1975. 
n. 136. 


ART. 6. 


(Sanzioni). 


1. Gli amministratori, i sindaci, i revi- 
sori e i direttori generali delle società di 
gestione che non ottemperano alle richie- 
ste o non si uniformano alle prescrizioni 
della Banca d'Italia o della CONSOB, o 
che ne ostacolano l'esercizio delle fun- 
zioni, ovvero che violano le disposizioni di 
cui all'articolo 4 del citato decreto-legge 
n. 95 del 1974, convertito dalla citata 
legge n. 216 del 1974, e successive modifi- 
cazioni, sono puniti con l'arresto fino a tre 
mesi e con l'ammenda da lire 2 milioni a 
lire 40 milioni. 

2. Salvo che il fatto costituisca più 
grave reato, gli amministratori, i sindaci, i 
revisori e i direttori generali delle società 
di gestione che forniscono alla Banca d'I- 
talia o alla CONSOB informazioni false 
sono puniti con l'arresto da sei mesi a tre 
anni. 


3. Sono puniti con l'arresto sino ad un 
anno e con l'ammenda da lire 3 milioni a 
lire 50 milioni gli amministratori delle 
società di gestione che violano le disposi- 
zioni di cui all'articu'o 9, comma 8, non- 
ché le disposizioni di cui all'articolo 10, 
commi 1, 2,45, 6,7,8e9. 


4, E punito con la reclusione da sel 
mesi a quattro anni e con la multa da lire 
10 milioni a lire 200 milioni chiunque 
svolge, senza autorizzazione del Ministro 
del tesoro, l'attività di cui all'articolo |. 


= 
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Alla condanna segue l'interdizione dai 
pubblici uffici e l'incapacità ad esercitare 
uffici direttivi presso qualsiasi impresa di 
credito o società di gestione di fondi co- 
muni per un periodo di tempo non infe- 
riore ad un anno e non superiore a cinque 
anni. La condanna comporta altresì in 
ogni caso la confisca delle cose mobili ed 
immobili di proprietà del soggetto che ha 
commesso il reato, che sono servite o sono 
state destinate a commettere il reato. 

5. Nel caso di cur al comma 4, alla 
societa di gestione, agli amministratori, ai 
sindaci, ai revisori e al direttori generali 
si applica altresì, con decreto motivato del 
Ministro del tesoro, la sanzione ammini- 
strativa del pagamento di una somma da 
un quarto all'intero valore dell'operazione 
effettuata. Si osservano le disposizioni di 
cu: alla legge 24 novembre 1981, n. 689, e 
successive modificazioni. 

6. Si applicano le disposizioni di cui 
all'articolo 10, comma 7, della citata legge 
n. 77 del 1983, e successive modificazioni. 

7. Alla società di gestione, nonché agli 
amministratori e ai direttori generali che 
violano le disposizioni del regolamento di 
cui all'articolo 4, comma 4, lettera bd), si 
applica, con decreto motivato del Ministro 
del tesoro, la sanzione amministrativa del 
pagamento di una somma da un quarto 
all'intero valore dell'operazione effettuata. 
Si osservano le disposizioni di cui alla 
citata legge n. 689 del 1981, e successive 
modificazioni, nonché le disposizioni di 
cu: all'articolo 9, comma 17, della citata 
legge n. 1 del 1991, 


ART. 7. 
(Obblighi della società di gestione). 


1. La società di gestione assume verso i 
partecipanti al fondo gli obblighi e le 
responsabilità del mandatario. 

2. Nei giudizi di risarcimento dei 
danni derivanti dallo svolgimento delle 
attività di cui all'articolo 1, comma |, 
spetta alla società di gestione l'onere della 
prova di avere agito con la diligenza del 
mandatario. 


Capo II. 


FONDI COMUNI DI INVESTIMENTO 
MOBILIARE CHIUSI 


ART. 8. 


(Istituzione del fondo). 


1. Il fondo è istituito con delibera del- 
l'assemblea ordinaria della società di ge- 
stione, la quale contestualmente approva 
il regolamento del fondo stesso. 

2. Il regolamento stabilisce, oltre: a 
quanto previsto all'articolo 2, comma 2, 
lettere 5}, d), fl, g), h) e n}, della citata 
legge n. 77 del 1983, e successive modifi- 
cazioni: 


a) le modalità di partecipazione al 
fondo; le caratteristiche dei certificati di 
partecipazione; i termini e le modalità 
dell'emissione e dell'estinzione dei certifi- 
cati, nonché le modalità di liquidazione 
del fondo; 


b}) l'ammontare del fondo; 


c) il termine massimo di sottoscri- 
zione delle quote di partecipazione al 
fondo, che non può essere superiore ad un 
anno a decorrere dalla determinazione 
della CONSOB assunta ai sensi dell’arti- 
colo 18 del citato decreto-legge n. 95 del 
1974, convertito dalla citata legge n. 216 
del 1974, e successive modificazioni; 


d) la durata del periodo di richiamo 
degli impegni, che decorre dalla data 
della dichiarazione di chiusura delle sotto- 
scrizioni, ed entro il quale devono essere 
effettuati i versamenti relativi alle quote 
sottoscritte; 


e) i casi nei quali, nell'ipotesi di cui 
all'articolo 9, comma 2, alla chiusura 
delle sottoscrizioni la società di gestione 
può chiedere l'autorizzazione al ridimen- 
sionamento del fondo, e quelli nei quali 
può decidere di non ridimensionare il 
fondo e di procedere alla liberazione dei 
sottoscrittori dagli impegni secondo le di- 
sposizioni di cui all'articolo 9, comma 3; 
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per il caso in cui l'autorizzazione al ridi- 
mensionamento venga concessa, il regola- 
mento indica le modalità con cui i sotto- 
scrittori possono esercitare il diritto di 
recesso, esclusivamente in occasione del 
predetto ridimensionamento; 


1) le modalità di riparto in presenza 
di richieste di sottoscrizione superiori al- 
l'offerta delle quote; 


g) l'ammontare minimo di ogni sin- 
gola sottoscrizione, che non può essere 
comunque inferiore a lire 100 milioni, o al 
maggior importo determinato con decreto 
del Ministro del tesoro, salvo quanto pre- 
visto al comma 4; 


h) la denominazione e la durata del 
fondo, non inferiore a cinque anni e non 
superiore a dieci anni, nonché la facoltà 
della società di gestione di richiedere, al 
termine della durata, un periodo .di gra- 
zia, ai sensi dell'articolo 9, comma 5; 


i) le modalità ed il termine massimo 
della procedura di rimborso, nonché l’e- 
ventuale possibilità di rimborso parziale 
delle quote nel corso del periodo di liqui- 
dazione; 


)) i criteri per la determinazione dei 
proventi e del risultato netto della ge- 
suone del fondo, che in ogni caso do- 
vranno essere calcolati al netto delle com- 
missioni, delle provvigioni e delle spese 
addebitate dalla società di gestione; 


m) le modalità di riparuzione, tra 1 
partecipanti e la società di gestione, dei 
proventi e del risultato netto della ge- 
stione del fondo derivanti dallo smobilizzo 
degli investimenti; alla società di gestione 
potrà essere attribuito fino ad un massimo 
del 20 per cento del risultato eccedente 
quello calcolato utilizzando un tasso di 
rendimento prefissato dal regolamento del 
fondo e individuato come nsultato mi- 
nimo obiettivo; nella percentuale di cui 
alla presente lettera non devono essere 
compresi 1 proventi attribuiti alla società 
di gestione relativi alla propria partecipa- 
zione al fondo; 
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n) gli ulteriori elementi richiesti 
dalla Banca d'Italia ai sensi dell'articolo 
3, comma 4; 


o) la possibilità per la società di 
gestione di procedere, nell'interesse dei 
sottoscrittori, trascorsi cinque anni dal 
completamento dei versamenti, al rim- 
borso parziale delle quote a fronte di di- 
sinvestimenti. 


3. Qualora le quote di partecipazione 
al fondo siano state oggetto di offerta al 
pubblico, si applicano gli articoli 18, 18- 
bis, 18-1er, 18-quater e 18-quinguies del 
citato decreto-legge n. 95 del 1974, con- 
vertito dalla citata legge n. 216 del 1974, 
e successive modificazioni. Nelle altre ipo- 
tesi di collocamento le disposizioni di cui 
al precedente periodo si applicano in 
quanto compatibili. 


4. La sollecitazione del pubblico rispar- 
mio avente ad oggetto la sottoscrizione di 
quote di fondi comuni di investimento 
mobiliare chiusi, effettuata mediante atti- 
vità di carattere promozionale, svolta se- 
cottdo le disposizioni della citata legge 
n. 1 del 1991, e successive modificazioni, 
in luogo diverso da quello adibito a sede 
legale o amministrativa principale della 
società di gestione, del proponente l'inve- 
stimento o del soggetto che procede al 
collocamento, e ammessa esclusivamente 
per importi unitari non Inferiori a lire 400 
milioni. L'attività di sottoscrizione svolta 
da istituti e aziende di credito presso le 
proprie dipendenze sì considera come 
svolta presso la sede legale o amministra- 
tiva principale. 


5. Si applicano le disposizioni di cui 
agli articoli 2-bis e 2-ter della citata legge 
n. 77 del 1983, introdotti dall'articolo 3 
del decreto legislativo 25 gennaio 1992, 
n. 83. 

6. Ciascun fondo costituisce patrimonio 
distinto a tutti gli effetti dal patrimonio 
della societa di gestione e da quelli dei 
partecipanu. nonché da quello di ogni al- 
tro fondo gestito dalla medesima societa 
di gestione. Sul fondo non sono ammesse 
azioni dei creditori della societa di ge- 
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stione. Le azioni dei creditori dei singoli 
partecipanti sono ammesse soltanto sulle 
quote di partecipazione dei medesimi. 


ART. 9. 


(Partecipazione al fondo). 


1. L'emissione delle quote di partecipa- 
zione al fondo è soggetta alla disciplina di 
cui all'articolo 3, commi 3 e 5, della citata 
legge n. 77 del 1983. Il patrimonio del 
fondo deve essere raccolto mediante un'u- 
nica emissione di quote, di eguale valore 
unitario, che devono essere sottoscritte en- 
tro il termine massimo di cui all'articolo 
8, comma 2, lettera c). 


2. Decorso il termine per la sottoscri- 
zione delle quote, di cui all'articolo 8, 
comma 2, lettera c), se il fondo è stato 
sottoscritto per un ammontare non infe- 
riore al 60 per cento di quello previsto ai 
sensi dell'articolo 3, comma 2, lettera b), 
la società di gestione, previa autorizza- 
zione da richiedere al Ministro del tesoro, 
che provvede entro trenta giorni sentita la 
Banca d'Italia, può ridimensionare il 
fondo, conformemente a quanto stabilito 
nel regolamento del fondo stesso a norma 
dell'articolo 8, comma 2, lettiera e). 

3. La società di gestione, entro quindici 
giorni, deve comunicare ai sottoscrittori 
l'autorizzazione ottenuta ai sensi del 
comma 2; analoga comunicazione deve es- 
sere fornita nel caso in cui la società 
decida, in base al regolamento del fondo, 
di non procedere al ridimensionamento. 


4. Il valore unitario delle quote deve 
essere pubblicato almeno due volte l’anno 
su tre giornali a diffusione nazionale indi- 
cati nel regolamento del fondo. 


5. Le quote di partecipazione al fondo 
devono essere rimborsate ai singoli parte- 
cipanti secondo le modalità indicate nel 
regolamento del fondo stesso, alla sca- 
denza indicata ai sensi dell'articolo 8, 
comma 2, leitere 4) ed i}, al valore di 


liquidazione. La Banca d'Italia può con- 
sentire, su richiesta della società di ge- 
stione, un periodo di grazia non superiore 
a tre anni, al termine della durata del 
fondo, per l'effettuazione dello smobilizzo 
degli investimenti. 

6. La società di gestione, entro trenta- 
sei mesi dalla chiusura dell'offerta, deve 
chiedere alla CONSOB l'ammissione dei 
relativi certificati alla negoziazione in un 
mercato regolamentato. Tale obbligo non 
sussiste nel caso in cui le quote siano 
sottoscritte esclusivamente da investitori 
istituzionali, individuati ai sensi dell’arti- 
colo 4, comma 5. 

7. ll regolamento del fondo può preve- 
dere, ove le quote siano ammesse alla 
negoziazione in un mercato regolamen- 
tato, che la durata del fondo sia prorogata 
ad una scadenza, da indicare nel regola- 
mento stesso, successiva a quella massima 
di cui all'articolo 8, comma 2, lettera A). 

8. La società di gestione deve investire 
il proprio patrimonio in quote dei fondi 
da essa gestiti, nella misura minima del 5 
per cento e massima del 10 per cento 
dell'ammontare di ciascun fondo. 


ART. 10. 
(Gestione del fondo). 


1. Il patrimonio del fondo deve essere 
investito in valori mobiliari quotati nei 
mercati regolamentati nazionali e in 
quelli esteri riconosciuti ai sensi dell’arti- 
colo 20, comma 8, della citata legge n. 1 
del 1991, alla cui negoziazione si appli- 
cano le disposizioni di cui all’articolo 11 
della medesima legge n. 1 del 1991; in 
valori mobiliari non quotati, limitata- 
mente alle azioni, alle quote, alle obbliga- 
zioni convertibili, o cum warrant, in azioni 
dello stesso emittente; in valori mobiliari 
diversi da quelli di cui al presente 
comma, ai sensi del regolamento di cui 
all'articolo 4, comma 1, lettera bd). 

2. Il patrimonio del fondo non può 
essere investito in valori mobiliari non 
quotati in misura superiore all'80 per 
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cento e in misura inferiore al 40 per cento 
del valore complessivo del patrimonio me- 
desimo; la misura minima deve essere 
raggiunta prima della istanza di quota- 
zione di cui all'articolo 9, comma 6, ov- 
vero del decorso di trentasei mesi dalla 
chiusura dell’offerta, qualora la presenta- 
zione di tale istanza non sia obbligatoria. 
Il patrimonio del fondo. non può inoltre 
essere investito in titoli di Stato italiani o 
esteri, ovvero in titoli emessi dalla mede- 
sima società, in misura superiore al 20 
per cento del valore complessivo del patri- 
monio medesimo. 

3. Si applicano le disposizioni di cui 
all'articolo 4, commi 1, 2, 3 e 4, della 
citata legge n. 77 del 1983. Salvo quanto 
stabilito all'articolo 4, comma 4, della me- 
desima legge n. 77 del 1983, nell'esercizio 
dell'attività di gestione la società non può 
assumere prestiti. 

4. A partire dalla data in cui la società 
presenta l'istanza di cui all'articolo 9, 
comma 6, ovvero, nel caso in cui la pre- 
sentazione di tale istanza non sia obbliga- 
toria, a decorrere dal compimento di tren- 
tasei mesi dalla chiusura dell'offerta, l'in- 
vestimento del patrimonio del fondo in 
azioni quotate in borsa o al mercato ri- 
stretto non può superare il 20 per cento 
del valore complessivo del patrimonio me- 
desimo. 

5. I limiti previsti ai commi 2 e 4 del 
presente articolo ed i limiti*‘determinati ai 
sensi dell'articolo 4, comma 1, lettera a), 
possono essere superati esclusivamente a 
seguito di ammissione a quotazione di 
valori mobiliari in portafoglio, che risul- 
tino acquistati prima che la società emit- 
tente abbia deliberato la relativa richiesta, 
ovvero in conseguenza dell'esercizio di di- 
ritti di opzione connessi a valori mobiliari 
in portafoglio o dell'attribuzione di azioni 
gratuite. I limiti possono essere superati 
anche in conseguenza dell'esercizio della 
facoltà di cui all'articolo 8, comma 2, 
lettera 0}, o a seguito di mutamenti nei 
corsi dei valori mobiliari in portafoglio. In 
tali casi la società di gestione provvede a 
riportare l'investimento, non oltre i suc- 
cessivi centoventi giorni, entro i limiti 
previsti ai citati commi 2 e 4 ed entro i 


limiti determinati ai sensi dell'articolo 4, 
comma 1, lettera @), nel rispetto dell'inte- 
resse dei partecipanti al fondo. 

6. La società di gestione non può ac- 
quistare per il fondo da essa gestito, nè 
mantenere nel patrimonio del predetto 
fondo, azioni Q quote con diritto di voto 
emesse da una stessa società per un valore 
nominale superiore al 5 per cento del 
valore nominale complessivo di tutte le 
azioni o quote emesse dalla società mede- 
sima se quotate in borsa o negoziate al 
mercato ristretto, ovvero al 30 per cento 
del capitale se non quotate, nè comunque 
azioni 0 quote con diritto di voto per un 
ammontare tale da consentire alla società 
di gestione di esercitare, ai sensi dell’arti- 
colo 2359 del codice civile, il controllo 
sulla società emittente. In ogni caso la 
società di gestione non può acquistare 
azioni o quote con diritto di voto emesse 
da una stessa società per un valore nomi- 
nale tale che il Si per cento del valore 
nominale complessivo di tutte le azioni o 
quote con diritto di voto emesse dalla 
società partecipata, se quotate, ovvero il 
51 per cento del capitale sociale, risulti 
intestato a meno di tre società di gestione, 
ivi comprese le società di gestione dei 
fondi comuni di cui alla citata legge n. 77 
del 1983, e successive modificazioni, ap- 
partenenti a gnuippi diversi. Ai fini di cui 
al presente comma ed ai commi 7, 8 e 9 
del presente articolo, per gruppo di appar- 
tenenza della società di gestione si intende 
quello definito ai sensi dell'articolo 4, 
comma 3, della citata legge n. 1 del 1991. 

7. È fatto divieto di investire il patri- 
monio del fondo in valori mobiliari ceduti 
da un altro fondo gestito dalla medesima 
società di gestione o da altre società di 
gestione facenti parte del medesimo 
gruppo. È fatto inoltre divieto di investire 
il patrimonio del fondo in valori mobiliari 
ceduti da soggetti che li abbiano acqui- 
stati da uno dei soggetti indicati nel pe- 
riodo precedente. A tal fine il cedente è 
tenuto, pena la nullità del contratto, a 
dichiarare all'acquirente, con dichiara- 
zione sostitutiva dell'atto di notorietà, gli 
estremi identificativi del soggetto da cui 
ha acquistato i valori mobiliari. È fatto 
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altresì divieto di investire il patrimonio 
del fondo in quote emesse da altri fondi 
comuni di investimento mobiliare chiusi. 


8. Il fondo non può essere investito in 
valori mobiliari emessi o collocati da sog- 
getti facenti parte del gruppo di apparte- 
nenza della società di gestione. 


9. I limit e 1 divieti di cui al comma 6 
ed i limiti all'investimento in valori mobi- 
liari emessi da società o enti tra i quali 
intercorre un rapporto di controllo o di 
collegamento, determinati ai sensi dell’ar- 
ticolo 4, comma 1, lettera a), si applicano 
anche all'insieme dei fondi gestiti da una 
medesima società di gestione, nonché da 
altre società di gestione facenti parte del 
medesimo gruppo. 


ART. ll. 


(Disposizioni tributarie). 


1. I fondi di cui all'articolo 1 non sono 
soggetti all'imposta sul reddito delle per- 
sone fisiche, all'imposta sul reddito delle 
persone giuridiche e all'imposta locale sui 
redditi. Le ritenute operate sui redditi di 
capitale percepiti dai fondi sono a titolo 
di imposta. 

2. Sull'ammontare del valore netto del 
fondo, calcolato come media annua dei 
valori risultanti dalle relazioni semestrali 
dell'anno precedente, di cui all'articolo 5, 
comma 1, lettera c), tenendo anche conto 
dei periodi in cui il fondo non ha avuto 
alcun valore perché avviato o cessato in 
corso d'anno, la società di gestione pre- 
leva un ammontare pari allo 0,25 per 
cento da versare alle sezioni di tesoreria 
provinciale dello Stato entro il 31 gennaio 
di ciascun anno. a titolo di imposta sosti- 
tutiva. 

3. L’aliquota è ridotta allo 0,1 per 
cento se l'ammontare del valore netto del 
fondo calcolato come media annua dei 
valori risultanti dalle relazioni semestrali 
dell'anno prececente, risulta investito in 
misura non inferiore al 50 per cento in 
azioni o quote, ovvero in obbligazioni con- 


vertibili in azioni dello stesso emittente, o 
in titoli cum warrant, non quotati ed 
emessi da piccole imprese, aventi sede in 
Italia, individuate ai sensi dell'articolo 1 
della legge 5 ottobre 1991, n. 317. 

4. I proventi derivanti dalle partecipa- 
zioni ai fondi, tranne quelli spettanti a 
soggetti che esercitano imprese commer- 
ciali, non concorrono a formare il reddito 
imponibile dei partecipanti. Sui proventi 
di ogni tipo, spettanti a soggetti che eser- 
citano imprese commerciali, ivi comprese 
le plusvalenze realizzate in sede di ces- 
sione o di riscatto delle quote, purché 
derivino da partecipazioni al fondo di du- 
rata non inferiore ad un triennio, è ricono- 
sciuto un credito d'imposta pari al 25 per 
cento dei proventi stessi. A tali fini le 
società di gestione rilasciano, a richiesta 
degli interessati, attestazione dalla quale 
devono risultare i dati identificativi del 
percipiente, l'ammontare dei proventi di- 
stribuiti, le somme corrisposte in sede di 
riscatto e il numero delle quote riscattate. 

5. Il comma 3 dell'articolo 63 del testo 
unico delle imposte sui redditi, approvato 
con decreto del Presidente della Repub- 
blica 22 dicembre 1986, n. 917, è sosti- 
tuito dal seguente: 


« 3. Se nell'esercizio sono stati conse- 
guiti interessi o altri proventi esenti da 
imposta derivanti da obbligazioni pubbli- 
che 0 private sottoscritte, acquistate O ri- 
cevute in usufrutto o pegno a decorrere 
dal 28 novembre 1984 o da cedole acqui- 
state separatamente dai titoli a decorrere 
dalla stessa data, ovvero proventi, com- 
prese le plusvalenze realizzate in sede di 
cessione o di riscatto di quote, derivanti 
dalla partecipazione a fondi comuni di 
investimento mobiliare di tipo chiuso, gli 
interessi passivi non sono ammessi in de- 
duzione fino a concorrenza dell'ammon- 
tare complessivo degli interessi e proventi 
esenti o derivanti dalla partecipazione a 
fondi comuni di investimento mobiliare di 
tipo chiuso. Gli interessi passivi che ecce- 
dono tale ammontare sono deducibili a 
norma dei commi 1 e 2, ma senza tener 
conto, ai fini del rapporto ivi previsto, 
dell'ammontare degli interessi e proventi 
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esenti o derivanti dalia partecipazione a 
fondi comuni di investimento mobiliare di 
tipo chiuso di cui al precedente periodo, 
corrispondente a quello degli interessi 
passivi non ammessi in deduzione ». 


6. Il regime tributario specrale di cui 
al comma 4 si applica esclusivamente ai 
soggetti la cui partecipazione a ciascun 
fondo non eccede il 2 per cento del patri- 
monio iniziale del fondo medesimo. Tale 
limite è elevabile fino al 10 per cento, con 
decreto del Ministro delle finanze di con- 
certo con il Ministro del tesoro, per cia- 
scuna delle categorie di investitori istitu- 
zionali individuati ai sensi dell'articolo 4, 
comma 5. 


7. Entro lo stesso termine previsto al 
comma 2 la società di gestione deve pre- 
sentare la dichiarazione annuale relativa a 
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ciascuno degli ammontari indicati ai 
commi 2 e 3 su apposito modulo, con- 
forme al modello approvato con decreto 
del Ministro delle finanze, allegandovi, ol- 
tre alla copia della distinta o al bollettino 
di versamento dell'imposta sostitutiva, an- 
che il prospetto da cui risulta la composi- 
zione del fondo ai fini dell’'applicazione 
delle aliquote previste ai medesimi commi 
2 e 3. Le modalità di effettuazione dei 
versamenti e la presentazione della dichia- 
razione prevista nel presente articolo sono 
disciplinate dalle disposizioni di cui ai 
decreti del Presidente della Repubblica 29 
settembre 1973, n. 600 e n. 602, e succes- 
sive modificazioni, nonché da quelle di cui 
al decreto-legge 10 luglio 1982, n. 429, 
convertito, con modificazioni, dalla legge 
7 agosto 1982, n. SI6, e successive modifi- 
cazioni. 


La presente legge, munita del sigillo dello Stato, sarà inserita nella Raccolta ufficiale degli atti 
normativi della Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunque spetti di osservarla e di farla osservare 


come legge dello Stato. 


Data a Pian di Cansiglio, addi 14 agosto 1993 


SCÀLFARO 


Visto, i/ Guardasigilli: Conso 


Ciampi, Presidente del Consiglio dei Ministri 


di 
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NOTE 


AVVERTENZA: 


Il testo delle note qui pubblicato è stato redatto ai sensi dell'art. 10, 
commi 2 e 3, del testo unico delle disposizioni sulla promulgazione delle 
leggi, sull'emanazione dei decreti del Presidente della Repubblica e sulle 
pubblicazioni ufficiali della Repubblica italiana, approvato con D.P.R 
28 dicembre 1985, n. 1092, al sola fine di facilitare la lettura delle 
disposizioni di legge modificate o alle quali è operato il rinvio. Restano 
invariati il valore e l'efficacia degli atti legislativi qui trascritti. 
Note all'art. I: 


— Il testo dell'art. I, commi 3, 4 e 11, della legge n. 77/1983 
(Istituzione e disciplina dei fondi comuni d'investimento mobiliare) è il 
seguente: 

«Art. I (Awtorizzazione all'istituzione di fondî comuni). 


Omissis). 


3. Con propri decreti, da pubblicare nella Gazzesia Ufficiale della 
Repubblica, il Ministro del tesoro determina, entro quattro mesi 
dall'entrata in vigore della presente legge, le modalità di presentazione 
dell'istanza, glì elementi documentali e informativi a corredo delia stessa 
e ogni altra modalità procedurale. 


4. La domanda si intende accolta qualora l'autorizzazione non 
venga negata dal Ministro del tesoro con provvedimento da comunicare 
alla società interessata entro due mesi dalla presentazione della 
domanda medesima. Tuttavia, ove entro detto termine siano richieste 
informazioni complementari alla società, il termine stesso è interrotto e 
dalia data di ricezione di tali informazioni decorre per una sola volta un 
nuovo termine di un mese. 


{Omissis}. 

11. Trascorsi due anni dal rilascio dell'autorizzazione all’istituzio- 
ne del fondo senza che ja società abbia provveduto all'istituzione del 
medesimo e alla offeria al pubblico delle relative quote, l'autorizzazione 
decade automaticamente. 


fOmissis}». 


— Il testo dell'art. |, comma 5. teltere 5}, c/. ed), e) ed /Y, della 
citata legge n. 77/1983, è il seguente: 

«Art. 1 (Awiorizzazione all'istituzione di fondi comuni. 

(Omissis). 

3. L'autorizzazione non può essere concessa: 

‘Onissis): 

hi se la sede dell'amministrazione della società di gestione non è 
situata. al pari della sua sede statutaria, in [ralia; 

c; se la maggioranza degli amministratori, gli amministratori 
delegati e i direttori generali nonché gli amministratori e i dirigenti 
muniti di rappresentanza della società di gestione non abbiano svolto 
per uno 0 piu periodi complessivamente non inferiori ad un tricanio 
funzioni di amministratore o funzioni di carattere direttivo in società 0 
ent del settore creditizio, finanziario e assicurativo, aventi capitale o 
fondo di dotazione non inferiore a cinquecento milioni di lire o abbiano 
esercitato la professione di agente di cambio senza far fronte ai propri 
impegni come previsto dalla legge. Per le funzioni svolte presso società 0 
enti che non hanno cume attività esclusiva una. o più di quelle 
sopraindicate, sì applicano le disposizioni emanate dal Ministro del 
tesoro ai sensi dell'art. 3, comma 2. lettera c,, della legge 2 gennaio 
1991, n.1: 

d) se, ferma l'applicabilità delle norme relative alle cause 
d'ineleggibilità e di decadenza per gli amministratori delle società per 
azioni, gli amministratori, i direttori generali. i dirigenti muniti di 
rappresentanza ed i sindaci della società. di gestione abbiano riportato 
condanne, ivi comprese le sanzioni sostitutive di cui alla ieuge 
24 novembre 1981, n. 689, per delitti contro il patrimonio, per delitti 
contro la fede pubblica o contro l'economia pubblica, o per delitti non 
colposi per i quali la legge commini ia pena della reclusione non inferiore 
nel massimo a cinque anni ovvero siano o siano stati sottoposti alle 
mmsure di prevenzione disposte ai sensi della legge 27 dicembre 1956, 
n. 1423, o della legge 31 maggio 1965, n. $75, cosi come successivamente 
modificate e iniegrate, salvi gli effetii della riabilitazione. Agli 
amministratori, al diretiori generali e a coloro che rivestono cariche che 
comportano l'esercizio di funzioni equivalenti si applicano le 
disposizioni di cui all'art. 4 del decreto del Presidente della Repubblica 
27 giugno 1985, n. 350; 


e) se i componenti del collegio sindacale non siano iscritti nel 
registro dei revisori contabili; 


S} seisoggetti che, in virtù della partecipazione al capitale in via 
diretta o per interposta persona o per il tramite di società fiduciaria o di 
società controllata ovvero in virtù di particolari vincoli o accordì, 
esercitano il controllo della società non sono in possesso dei requisiti di 
onorabilità di cui al presente comma lettera 4). Ove il soggetto 
controllante sia una persona giuridica o una società di persone, tali 
requisiti devono essere posseduti dagli amministratori e dai direttori 
generali. Ai fini della presente legge il rapporto di controllo si considera 
esistente ai sensi dell'art. 27, comma 2, della legge 10 ottobre 1990, 
n. 287. 


{Omissis}». 


— Il testo dell'art. I. commi 6 e 7, della citata legge n. 77/1983, è il 
seguente: 


«Art. | fAutorizzazione all'istituzione di fondi comuni). 
{Omissis)». 


6. Il sopravvenuto verificarsi delle situazioni di cui al comma $, 
lettere d) ed e), determina, quando si tratti di società già autorizzate, la 
decadenza degli interessati dalle cariche ricoperte e deve essere 
comunicato dagli stessi alla società, alla Banca d’Italia ed al Ministro del 
tesoro. La decadenza è dichiarata eniro trenta giorni dal consiglio di 
amministrazione della società. Nel caso che questo non provveda nel 
termine predetto, la decadenza è pronunciata dalla Banca d'Italia. 


7. L'applicazione provvisoria della misura interdittiva prevista 
dall'art. 10, comma 3, della legge 34 maggio 1965, n. 575, comporta la 
sospensione dalle cariche di cui al comma S, lettera 4}, del presente 
articolo, La sospensione dalla carica è disposta entro quindici giorni dal 
consiglio di amministrazione della società e, ove questi non provveda, 
dalla Banca d'Italia. Limitatamente al periodo in cui sono sospesi, i 
sindaci effettivi sono sotituiti dai supplenti c gli amministratori sono 
sostituiti ai sensi dell'art. 2386 del cadice civile. 


Omissis)». 


-- Il testo dell’ari. 4, commi 1 — così come modificato dall'art. 3 
del D.Lgs. n. 90:1992 — e 2 della legge n. 111991 (Disciplina dell'attività 
di intermediazione mobiliare e disposizoni sull'organizzazione dei 
mercati mobiliari) è il seguente: 


«Art. d ( Purrecipazione al capitale delle socieià di intermediazione 
mobiliare,. -- 1. A tutti coloro che partecipano in una socicià di 
intermediazione mobiliare in misura superiore al 2 per cento del capitale 
di questa si applicano gli articoli 5, S-ter e S-quinguies del citato decreto- 
legge n. 95 del 1974. convertito, con modificazioni, dalla citata legge 
n. 216 del 1974, e successive madificazioni ed integrazioni. La CONSOB 
può altresi avvalersi nei confrenti delle società di intermediazione 
mobiliare dei poteri di cui all'art. 4-dis dello stesso decreto-legge n. 95 
del 1974. converlito, con modificazioni. dalla stessa legge n. 2if del 1974 
e dà immediata notizia delle comunicazioni ricevute alla Banca d'Italia. I 
soggeiti di cui ul primo periodo devono sottoscrivere, entro quarantotto 
ore dall'assunzione della partecipazione, protocolli di autonomia 
gestionale. utilizzando i modelli di cui all'art. 9, comma 6, lettera @7, e 
astenersi da qualsiasi comportamento che possa essere di ostacolo ad 
una gestione indipendente, sana e prudente della società ovvero che 
possa indurre la società medesima ad una condotta non coerente con i 
principi e le regole generali di cui alla presente legge. Copia dei protocolli 
deve essere inviata alla CONSOB, alla Banca d'Italia e alla società 
partecipata contestualmente alle comunicazioni di cui all'ari. 5 del citato 
decreto-legge n. 95 del 1974, convertito, con modificazioni, dalla citata 
legge n. 216 del 1974, e successive modificazioni e integrazioni. È soci 
che, essendovi ienuti, non hanno inviato i protocolli di autonomia nei 
modi e nei termini previsti dal presente comma, non possono esercitare il 
diritto di vuto inerente alle azioni possedute. In caso di inosservanza, la 
deliberazione dell'assemblea è impugnabile a norma dell'art. 2377 del 
codice civile se, senza il computo dei voti che non avrebbero dovuto 
essere espressi, non si sarebbe raggiunta le necessaria maggioranza. 
L'impugnazione della deliberazione è obbligatoria da parte degli 
amministratori e dei sindaci della società di intermediazione mobiliare e 
può essere proposta dalla CONSOB e dalla Banca d'Italia. Le azioni per 
le quali. a norma del presente comma, non può essere esercitato il diritto 
di voto sono compultate ai fini della regolare costituzione dell'assemblea. 
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2. Le norme di cui al comma 1 si applicano anche alle società di 
gestione dei fondi comuni di investimento mobiliare di cui alia citata 
legge n. 77 del 1983. Le comunicazioni sono inviate alla Banca d'Italia, 
che ne dà immediata notizia alla CONSOB. 


{Omissis}». 


— Il testo dell'art, 9, comma 12, della citata legge n. 1/1991, è il 
seguente: 


«Art. 9 ( Vigilenza sulle società di intermediazione mobiliare). 
(Omissis)». 


12. Alle partecipazioni nelle società di gestione di fondi camuni di 
investimento mobiliare di cui alla citata legge n. 77 del 1983, si applicano 
le disposizioni di cui agli articoli 9 e 10 della citata legge 4 giugno 1985, 
n. 28Ì. ia Banca d'Italia dà immediata notizia alla CONSOB delle 
comunicazioni ricevute. 


{Omissis}». 


— Il testo dell'art. 5 del D.L. 95/1974 (Disposizioni relative al 
mercato mobiliare ed ai tratiamento fiscale dei titoli azionari), come da 
ultimo madificaito dall'art. 1t della legge n. 149/1992, è iì seguente: 


«Art. S. — Tutiti coloro che parlecipano in una società con azioni 
quotate in borsa, o ammesse alle negoziazioni nel mercato ristretto, in 
misura superiore al 2 per cento del capitale di questa, nonché le società 
con azioni quotate in borsa o ammesse alle negoziazioni nel mercato 
nstretto che partecipano in una società le cui azioni non sono quotate in 
borsa 0 ammesse alle negoziazioni nel mercato ristrelto o in una società 
a responsabilità limitata in misura superiore al 10 per cento del capitale 
dì questa. devono darne comunicazione scritta alla socierà stessa ed alla 
Commissione nazionale per le società e la borsa (CONSOB) entro 
quarantotto ore dall'operazione a seguito della quale ta partecipazione 
ha superato il detto limite percentuale. Le: successive variazioni della 
partecipazione devono essere comunicate catro trenta giorni da quello in 
cui la misura dell'aumento o della diminuzione ha superato la metà della 
percentuale stessa o la partecipazione si è ridotta entro il limite 
percentuale. La CONSOB deve dare immediata pubblica notizia della 
comunicazione ricevula. 


Ai fini del calcolo della percentuale di cui al comma precedente, per 
capitale della società si intende quello sottoscritto rappresentato da 
azioni 0 quole con diritto di voto. Agli stessi fini la partecipazione è 
determinata senza tenere conto delle azioni o quote prive dei diritto di 
voto. Sempre agli stessi fini si tiene conto anche: delle azioni o quote 
possedute indirettamente da una persona fisica 0 giuridica per il tramite 
di società controllate 0 di società fiduciarie 0 per interposta persona: 
delle azioni o quote possedute, direttamente o indirettamente, a titolo di 
pegno o di usufrutto, sempreché i diritti di voto ad esse inerenti spettino 
al creditore pignoratizio o all'usufruttuario; delle azioni o quote 
possedute, direttamente o indirettamente a titolo di deposito, qualora il 
depositario possa esercitare discrezionalmente i diritti di voto ad csse 
merenti; delle azioni o quote oggetto di contratto di riporto delle quali si 
tiene conto, direlltamente o indirettamente, tanto nei confronti del 
mportato che del riportatore. Le società con azioni quotate in borsa o 
ammesse alle negoziazioni nel mercato ristretto poriano a conoscenza 
del pubblico, con modalità stabilite dalla Commissione nazionale per fe 
società e-la borsa, ogni variazione superiore al cinque per cento del 
proprio capiiale sottoscritto e rappresentato da quote o azioni con 
diritto di voto. 


Le comunicazioni vengono redatte in conformità ad apposito 
modello, approvato con deliberazione della Commissione nazionale per 
le società e ia borsa, da pubblicare nella Gazzetta Ufficiale della 
Repubblica italiana. Devono in ogni caso risultare dalle comunicazioni, 
per ciascuna partecipazione: 


1) ta data ed il titolo dell'acquisto della pariecipazione 0 
dell'aumenio o della diminuzione delta stessa: 


2) il numero, il valore nominale, il valore percentuale e la 
categoria delle azioni 0 quote possedute; 


3) il numero delle azioni 0 quote possedute indirettamente, con 
Pindicazione delle società controllate o fiduciarie o delle persone 
mnierposte, nonchè di quelle possedute in pegno o in usufrutto o in 
deposito e di quelle oggetto di contratto di riporto; nelle comunicazioni 
fatte da società fiduciarie devono essere indicati gli effettivi proprietari 
delle azioni o quote; 


4) il nominativo delia 0 delle persone fisiche o giuridiche cui 
spetta il diritto di voto qualora il socio sc ne sia privata in virtù di un 
accordo. 


AI fine di verificare l'osservanza degli obblighi di cui al comma [. ta 
Commissione nazionale pèr te socictà c la borsa può chiedere 
informazioni ai soggetti che partecipano all'operazione. 


Le comunicazioni si considerano cseguite nel giorno in cui sono 


i state consegnate o spedite per lettera raccomandata, salva la facoltà 


della Commissione nazionale per le società e la borsa di permettere in via 
generale Padozione di altri mezzi idoncì alla trasmissione. 


H diritto di voto inerente alie azioni o quote per le quali sia siata 
omessa fa comunicazione non può essere esercitato. In caso di 
inosservanza la deliberazione è impugnabite a norma dell'art. 2377 del 
codice civile se, senza il voto degli aventi diritto che avrebbero dovuto 
astenersi dalla votazione, non si sarebbe raggiunta la necessaria 
maggioranza. L'impugnazione può essere proposta anche dalla 
Commissione nazionale per le società e la borsa entro sei mesi dalla data 
della deliberazione ovvero, se questa è soggetta a iscrizione nel registro 
delle imprese, entro sei mesi dall’iscrizione. 


Le azioni per fe quali, a norma del preserite articolo, non può essere 
esercitato il diritto di voto sono computate ai fini delta regolare 
costituzione dell'assemblea. 


Nel caso di partecipazioni reciproche eccedenti da enirambi i lati i 
limiti percentuali stabiliti comma 1. la società che esegue la 
comunicazione di cui al presente articolo ed al successivo, dopo avere 
ricevuto quella dell'altra società non può esercitare il diritto di voto 
inerente alle azioni o quote eccedenti e deve alienarie entro dodici mesi 
da quello in cui ha ricevuto fa comunicazione; in caso di mancata 
alienazione entro il t 


tmine previsto, la sospensione de) diritto di voto si estende all'intera 
partecipazione. - Se le due società ricevono la comu 
nicazione nello stesso giorno la sospensione del diritto di voto e l'obbligo 
di alienazione si applicano ad entrambe, salvo loro diverso accordo, che 
deve essere immediatamente comunicato alla Commissione nazionale 
per le società e la borsa. 


Per le plusvalenze delle azioni 0 quote alienate in ottemperanza alle 
norme del presente articolo e nei termini ivi stabiliti si applicano le 
disposizioni dell'art. 54 del testo unico delle imposte sui redditi. 
approvato còn decrelo dei Presidente della Repubblica 22 dicembre 
1986, n. 917». 


— Il testo dell'art. 9 della legge n. 281/1985, {Disposizioni 
sull'ordinamento della Commissione nazionale per le società e fa borsa; 
norme per l'identificazione dei soci delle società con azioni quotate in 
borsa e delle società per azioni esercenti Il credito; norme di attuazione 
delle direttive CEE n. 79/279, n. 80/390 e n. 82/121 in materia di mercato 
dei valori mobiliari e disposizioni per la tutela del risparmio), così come 
da ultimo sostiuito dall'art. 19 del D.Lgs. n. 481/1992, è il seguente: 


«Art. 9. — I. Chiunque, anche per il tramite di società controllate; 
di società fiduciarie o per interposta persona, partecipa, in misura 
superiore alla percentuale stabilita in via generale dalla Banca d'Italia, in 
enti creditizi o in società per azioni che concedono finanziamenti setto 
qualsiasi forma ne dà comunicazione ai medesimi enti e società e alla 


' Banca d'Italia. Le successive variazioni delia pariecipazione devono 
i essere comunicate quando superano la misura stabilita in via generale 


dalla Banca d'Italia. 

è. La Banca d'Italia determina presupposti, modalità e termini 
delle comunicazioni anche con riguardo alle ipotesi in cui il diritto di 
volo speita o è attribuito a soggetto diverso dal socio. Le isiruzioni.sono 
pubblicate nella Gazze:ta Ufficiale della Repubblica italiana. 


3. Al fine di verificare l'ossesvanza degli obblighi di cui al comma È, 
la Banca d'Italia può chiedere informazioni ai soggetti che comunque 
partecipano all'operazione. 

4. Il diritto di voto inerente alle azioni o quote per te quali sia stata 
omessa Ta comunicazione non può essere esercitato. In caso di 
inosservanza, la deliberazione è impugnabile a norma dell'art. 2377 del 
codice civile se la maggioranza richiesta non sarebbe stata raggiunta 
senza i voti inerenti alle predette azioni 0 quote. L'impugnazione puo 
essere proposta anche dalla Banca d°Ttalia entro sei mesi dalla data della 
deliberazione ovvero, se questa è soggetta a iscrizione nel registro delle 
imprese, entro sei mesi dall'iscrizione. Le azioni o quote per le quali non 
può essere esercitato il diritto di voto sono computate ai fini della 
regolare costituzione dell’assembica. 
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5. È salva l'applicazione degli articoli 5, 5-bis, S-ter, S-quater, 
S-quinguies e 5-sexies del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, 
con modificazioni, dalta legge 7 giugno 1974, n. 216, e successive 
modificazioni e integrazioni, in aggiunta alle disposizioni dei commi che 
precedono del presente articolo». 


Note all'art. 2: 


— 1 capi He HI del titolo VH del R.D.L. n. 375/1936 (Disposizioni 
per la difesa del risparmio. c per la disciplina delta funzione creditizia) 
recano rispettivamente norme in materia di fusioni e in maleria di 
amministrazione straordinaria. 


—— il testo dell'art. 3. comma 6. della citata legge n. 77/1983, così 
come sostituito dall'art. 4 del D.Lgs. n. 83/1992, è il seguente: 


«Art. 3 { Partecipazione di fondi comuni). 
{Omissis}. 


6. Il commissario straordinario previsto dal successivo art. 8, 
secondo comma, e i commissari liquidatori previsti dallo stesso art. 8, 
secondo e terzo comma, possono, previa autorizzazione della Banca 
d'Italia, esercitare, nell'interesse comune dei partecipanti e a spese del 
fondo, l’azione di responsabilità nei confronti dei componenti degli 
organi amministrativi e di controllo della società di gestione. Nei 
confronti degli stessi ciascun partecipante può esercitare l'azione di 
risarcimento dei danni». 


Note all'art. 3: 


— Il testo degli articoli 10, 16, 31, 35, comma primo, lettera 4), e 
37, comma ierzo, del citato R.D.L. n. 375/1936, è il seguente: 


«Art. 10. — Tutte le notizie, le informazioni o i dati riguardanti le 
aziende di credito sottoposto al controllo dell’ispettorato sone tutelati 
da) segreto d'ufficio anche nei riguardi delle pubbliche amministrazioni. 


I funzionari dell'ispettorato nell'esercizio dile loro funzioni sono 
considerati pubblici ufficiali; essi hanno l'obbligo di riferire esclusiva- 
mente al capo dell'ispettorato tutte le irregolarità constatate anche 
quando assumano la veste dì reati. 

I funzionari e tutti i dipendenti dell'ispettorato sono vincolati dal 
segreto d'ufficio». 


«Art. 16. — L'ispettorato ha diritto di corrispondere con tutte le 
pubbliche amministrazioni e con gli enti di diritto pubblico, nonché con 
tutti gli organi corporativi e di richiedere ad essi, oltre alle notizie ed 
informazioni occorrentigli. la collaborazione per l'adempimento delle 
sue funzioni». 


«Art. 31, — Le aziende sotioposte alle disposizioni del presente 
litolo sono tenute a trasmettere all'ispettorato, nei modi e nei termini da 
esso stabiliti, le situazioni periodiche ed i bilanci, nonchè ogni altro dato 
richiesto. 

L'ispettorato potrà inoltre disporre ispezioni periodiche e 
straordinarie a mezzo di funzionari che avranna facoità di chiedere la 
esibizione di tutti i documenti e gli atti che riterranno opportuni per 
l'esercizio delle loro funzioni, 

Per.guanto riguarda le aziende di credito individuali, le ispezioni 
dell'ispettorato potranno estendersi anche alle attività del titolare 
estranee all'esercizio dell'azienda bancaria, anche se amministrativa- 
mente distinte. 


I titolari di tali aziende hanno l'obbligo di inviare all'ispettorato, 
oltre ai dati di cui al primo comma del presente articolo, anche lc 
situazioni ed i bilanci riguardanti l'attività non bancaria. secondo le 
norme che verranno stabilite dall'ispettorato. 

Le aziende sottoposte alle disposizioni del presente titolo in ogni 
atto, lettera o annunzio, anche pubblicitario, che ad esse si riferisca, 
devono indicare il capitale versato ovvero il fondo di dotazione e le 
riserve, secondo lultimo bilancio approvato». 


«Art. 35. — L'ispettorato ha anche facoltà, nei confronti delle 
aziende sottoposte alla sua vigilanza: 

a} di ordinare la convacazione delle assemblee dei soci e degli 
enti partecipanti, nonché dei consigli di amministrazione e di altri organi 
amministrativi, per sottoporre all'esame i provvedimenti ritenuti utili 
alle aziende e di provvedere direttamente a tali convocazioni quando gli 
organi competenti non vi abbiano ottemperato; 


h) di ordinare l'esperimento delle procedure esecutive contro i 
debitori per i quali, a giudizio dell’ispettorato. l'azienda di credito sia 
incorsa in cccessivi ritardi; 

rc) di fissare modalità per l'eliminazione, Ta riduzione 0, 
comunque, la sistemazione di immobilizzi riscontrati nella situazione 
delle aziende predette. 


Omissis)». 


«Art. 37. — Le proposte, gli accertamenti e le contestazioni del 
collegio sindacale o degli organi di sorveglianza dovranno essere 
trasmessi in copia all'ispettorato nel termine di giorni dicci dalla loro 
presentazione c nello stesso tempo dovranno essere trascritti in appo: 
sito libro». 


— H testo degli articoli 3, primo comma. lettere d), cj e g}, 
modificato dall'art. 2 del D.Les. n. 89/1992 e 4, così come da ultimo 
integrato dall'art. 12 della legge n. 149/1992, del citato D.L. n. 95/1974, è 
il seguente: 


«Art, 3. — La Commissione nazionale per le società e la borsa: 
fomissis]; 

6) può richiedere, sentiti gli amministratori, che da parte di 
società od enti di cui alla lettera @) siano resi pubblici, nei modi e nei 
termini da essa stabiliti, dati e notizie necessari per l'informazione del 
pubblico e, in caso di inottemperanza alla richiesta, può, sentiti gli 
amministratori, provvedervi direttamente a spese dell'emittente. Ove gli 
amministratori oppongano, con reclamo motivato, che dalla pubblica- 
zione può derivare grave danno alla società o all'ente, l'efficacia della 
deliberazione è sospesa. La commissione, entro dieci giorni, valutate le 
argomentazioni addbtte, può escludere anche parzialmente la pubblica» 
zione dei dati e notizie richiesti, sempre che ciò non possa indurre in 
errore il pubblico su fatti e circostanze essenziali. La commissione può 
altresi rendere pubblico il fatto che l'emittente non adempia a qualsiasi 
obbligo che gli derivi dall'ammissione di propri titoli alia quotazione 
ufficiale di borsa; 

c/ può richiedere alle società o centi di cui alla lettera a) la 
comunicazione anche periodica di dati e notizie e la trasmissione di atti e 
documenti, ad integrazione di quelli previsti dall'art. 4, fissando 1 relativi 
termini; può eseguire ispezioni presso i soggetti stessi e assumere notizie 
e chiarimenti dagli amministratori, dai sindaci o revisori e dai direttori 
generali, al fine di accertare l'esattezza e completezza dei dati e delle 
notizie comunicati o pubblicati; 

{omissis}; 

8} controlla ii funzionamento delle singole borse e acceria la 
regolarità e i modi di finanziamento delle operazioni di intermediazione 
e negoziazione su titoli quotati in borsa effettuate dai soggetti che 
operano in borsa o esercitano attività di intermediazione, avvalendosi a 
tal fine anche delle facoltà indicate dalla lettera c); 

fomissis}». 


«Art. 4, +— Le società con litoli quotati in borsa devono comunicare 
alla Commissione nazionale per le società e la borsa, mediante lettera 
raccomandata: 

1) almeno venti giorni prima di quello fissato per l'assemblea che 
deve discuterio, il bilancio con te relazioni degli amministratori e del 
collegio sindacale e con gli allegati di cui al quarto comma dell'art, 2424 
del codice civile; 

2) almeno quarantacinque giorni prima di quello fissato per 
l'assemblea che deve discuterlo 0, se precedente, mon più tardi del giorno 
in cui viene decisa la convocazione di tale organo, le proposte che 
importano modificazione dell'atto costitutivo, emissione di obbligazio» 
ni, fusione e scissione societaria insieme ad apposita relazione 
illustrativa degli amministratori, nonché, nel medesimo termine, le 
proposte di autorizzazione all'acquisto o all'alienazione di azioni 
propric; 

3) entro trenta giorni da quelto in cui l'assemblea ha deliberato 
sulle materie indicate ai numeri 1) e 2), il verbale dell'assemblea, le 
deliberazioni adottate, il bilancio approvato; 

4) entro quattro mesi dalla fine del primo semestre dell'esercizio, 
la relazione semestrale e le eventuali deliberazioni dì distribuzione di 
acconti sui dividendi. 

Analoghe comunicazioni devono essere fatte dagli enti nazionali, 
esteri o internazionali aventi per oggetto esclusivo o principale l'esercizio 
di attività commerciati nonché dalle società estere, i cui titoli sono 
quotati in borsa, con le modalità e nei termini stabiliti dalla commissione 
tenuto conto déi rispettivi ordinamenti e sentiti gli amministratori, 

La violazione delle disposizioni del presente articolo è punita a 
norma dell'ultimo comma dell'art. 3». 
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— Il testo dell'art. 18 del D.P.R. n. 138/1975 (Attuazione della 
delega di cui all'art. 2, ieitere e) e 4), della legge 7 giugno 1974, n. 216, 
concernente disposizioni dirette a coordinare, cott le attribuzioni della 
Commissione nazionale per le società e la borsa, te norme concernenti 
l’organizzazione e il funzionamento delle borse valori e l'ammissione dei 
titoli a quotazione, nonché le forme di controllo ed ispezione previste 
dalla legislazione vigente nel settore dell'attività creditizia e delle 
partecipazioni statali) è il seguente: 


«Art. 18 f Coordinamento tra forme di controllo ed ispezione }. — Al 
di fuori dell'ipotesi, disciplinata dall'art. 10, secondo comma, 
nell'esercizio dei poteri di controllo ed ispezione nei confronti dei 
soggetti indicati dall'art. 3, sub art. | della legge 7 giugno 1974, n. 216, la 
Commissione nazionale per le società e la borsa: 


a} può effettuare direttamente le ispezioni ed assumere le notizie 
ed i chiarimenti previsti dall'art. 3, lettera c), sub art. | della legge 
7 giugno 1974, n. 216, anche presso le aziende e gli istituti di credito di 
cuì agli articoli 5 e 6 del regio decreto-legge 12 marzo 1936, n. 375, e 
successive modificazioni, ovvero presso gli enti pubblici dipendenti dal 
Ministero delle partecipazioni statali, di cui all'art. 8, terzo comma, del 
decreto del Presidente delta Repubblica 31 marzo 197I, n. 282, 
informandone la Banca d'Italia - Vigilanza sulle aziende di credito, ed il 
Ministero delle partecipazioni statali, i quali hanno facoltà di far 
partecipare alle operazioni relative un proprio funzionario; 


b) può richiedere alla Banca d’Italia - Vigilanza sulle aziende di 
credito, ed al Ministero delle partecipazioni statali, che hanno facoltà di 
non accettare l'incarico, di effettuare le ispezioni ad assumere le notizie e 
i chiarimenti di cui alla lettera 2) presso aziende o istituti di credito o enti 
pubblici dipendenti dal Ministero delle partecipazioni statali; 


c} può chiedere alla Banca d'Italia - Vigilanza sulle aziende di 
credito, e al Ministero delle partecipazioni statali, che sono tenuti a 
prestare ogni collaborazione, fa comunicazione di dati e notizie nonché 
la trasmissione di atti e documenti dei quali i detti organi siano venuti in 
possesso nell'esercizio della toro attività istituzionale. Alia commissione 
non è opponibile i segreto d'ufficio; 

d} comunica alia Banca d'Italia - Vigilanza sulle aziende di 
credito, o al Ministero delle partecipazioni statali ‘ogni irregolazità 
comunque riscontrata nell'esercizio delle funzioni di propria competen- 
za che richieda l'intervento delle dette amministrazioni.Le stesse 
amministrazioni, ove. nell'esercizio’ delle funzioni di controllo di 
rispettiva competenza, riscontrino irrefolarità che richiedano l’interven- 
to della commissione sono tenute a darne immediata comunicazione 
alla stessa». 


Nota all'art. 4; 


— I testo dell'art. 9, comma 2, lettera €} e g/, della citata legee 
n. 1/199I, è il seguente: 


«Art. 9 ( Vigilanza sulle società di intermediazione mobiliare). 
(Omissis). 


2. La CONSOB, d'intesa con la Banca d'Ftalta, determina, con 
proprio regolamento da pubblicare nella Gazzerra Ufficiale, le regole di 
comportamento che le società di intermediazione mobiliare devono 
osservare nello svolgimento delle attività per le quali sono autorizzate, 
anche con riferimento allo svolgimento congiunto di più attività. Tali 
regole, conformemente ai principi enunciati nell'art. 6, devono tra l'altro 
ispirarsi all'obiettivo dy garantire 

fomissis): 

€) rispetto della modalita di negoziazione prescritte per 1 
mercali regolamentati: 

fomissis); 


g} che non sia consentito moltipheate le transazioni senza 
Vanluggio per il cliente». 


Note all'art. 5 


LÌ testo detl'art. 6 della citata legge n 77/1983, così come da 
ultimo modificato dall'art. 7 del D.Lgs. n. 83/1992, é il seguente: 


«Art. 6 ( Revisione contabile e controllo).— 1. La contabilità della 
società di gestione e del fondo comune sono soggette a revisione ai sensi 
dell'art. 1 del decreto del Fresidente della Repubblica 31 marzo 1975, 
n. 136. La socielà incaricata della revisione provvede anche alta 
certificazione del bilancio e del conto dei profitti e delle perdite della 
società di gestione e del rendiconto del fondo comune, ai sensi dell'art. 4 
delfo stesso decreto, 


2. 1 sindaci della società di gestione, anche individualmente, e gli 
amministraton e i sindaci della banca depositaria devono riferire senza 
ritardo alla Banca d'Italia sulle irregolarità riscontrate nell'amministra- 
zione della società e nella gestione gestione del fondo comune». 


— Il D.P.R. n. 136/1975, reca: «Attuazione della delega di cui 
all'art. 2, lettera &), della legge 7 giugno 1974, n. 216, concernente il 
controllo contabile e la certificazione dei bilanci delle società per azioni 
quotate in borsa». 


Note all'art. 6: 


— Ber i} testo dell'art. 4 det citato D.L. n. 95/1974, si veda la 
precedente nota dall'art. 3. 


— La legge n. 689/1981, reca: «Modifiche al sistema penale». 


— Il testo dell’art. 10, comma 7, della citata legge n. 77/1983, così 
come stabilito dall'art. 12 del D.Lgs. n. 83/1992 è il seguente: 

«Art. 10 (Disposizioni penali). 

(Omissis). 

7.1 soggetti di cui al comma 5, lettere dì), dell'art. 1, che non 
effetiuano le comunicazioni previste dali’art. 1, comma 6, nel termine di 
quindici giorni dal momento in cui sono venuti a conoscenza degli eventi 
e delle situazioni ivi indicati sono puniti con l'arresto fino a tre mesi o 
con l'ammenda da lire due milioni a lire quaranta milioni. La condanna 
comporta l'applicazione delle pene accessorie di cui al comma 6». 


— Il testo dell'ari. 9, comma [7, della citata legge n. 1/199, è il 
seguente: 


«Art. 9 (Vigilanza sulle società di intermediazione mobiliare). 
{Omissis}. 
17. Delle sanzioni applicate ai sensi del comma 16 viene data 


pubblicità, a spese dei soggetti interessati, con te modalità stabilite dalla 
CONSOB con il regolamento di cui al comma 2», 


Note ull'ari, 8: 


— Il testo dell'art. 2, comma 2, lettere 6), 2), /}, g), 4), cn), della 
citata legge n. 77/1983, è 1 seguenie: 


«Art. 2 (Istituzione e regolamento del fondo). 
(Omissis). 
2. li regolamento stabilisce: 

fomissis}; 


5) la banca depositaria di cui all'art. 2-bis e le condizioni per fa 
sua sostituzione; 


fomissis}; 

d} gli organi competenti per la scelta dei titoti e i criteri di 
ripartizione degli investimenti; 

{omissis}; 

£) le spese a carico del fondo e quelle a carico della società di 


gestione, indicandole specificamente. Le spese di pubblicità non possono 
essere a carico del fondo; 


8) la misura o i criteri di determinazione delle provvigioni 
spettanti alla società di gestione e degli oneri a carico dei partecipanti per 
la sottoscrizione e il rimborso delle quate; 

(omissis)». 


-- Il testo dell'art. 18 del citato D.L. n. 95/1974, così come da 
ultimo sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. n. 85/1992, è seguente: 


«Art. 18. -- Coloro che intendono procedere all'acquisto o alla 
vendita mediante offerta al pubblico di azioni o di obbligazioni anche 
convertibili, o di qualsiasi altro valore mobiliare italiano o estero, ivi 
compresi i titoli emessi da fondi di investimento mobiliari ed 
immobiliari, italiani o esteri, ovvero sollecitare con altri mezzi il 
pubblico risparmio, devono darne preventiva comunicazione alla 
Commissione nazionale per le società e la borsa - CONSOB indicando la 
quantità e le caratteristiche dei valori mobiliari offerti nonche le 
modalità ed i termini previsti per lo svolgimento dell'operazione. 
Soltanto le società per azioni con sede in Italia, le società estere 
debitamente autorizzate secondo le norme vigenti, o loro rappresentanti, 
gli enti pubblici, nonché le aziende speciali, con bilancio in pareggio. 
delle regioni. delle province e dei comuni, singole 0 consorziate, anche 
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aventi autonoma personalità giuridica, istituite per la gestione di servizi 
di pubblica utilità, con patrimonio assegnato e conferito di almeno due 
miliardi, possono procedere all'acquisto o alla vendita mediante offerta 
al pubblico di valori mobiliari diversi: 

a) dalle azioni e altri valori negoziabili assimilabili ad azioni; 


b) dalle obbligazioni e altri valori negoziabili assimilabili alle 
obbligazioni; 


. €) dai valori mobiliari negoziabili che permettono di acquisire i 
valori mobiliari di cui alle lettere 4) e £) precedenti. 


Ogni sollecitazione al’ pubblico risparmio deve essere effettuata 
previa pubblicazione di un prospetto informativo rifleitente l'arganizza- 
zione, la situazione economica e finanziaria e la cvoluzione dell'attività 
di chi propone l'operazione, redatto secondo le disposizioni di carattere 
generale determinate dalla CONSOB. L'ultimo bilancio approvato del 
soggetto emittente i valori mobiliari oggetto di offerta pubblica di 
vendita, sottoscrizione e scambio deve essere certificato da parte di una 
società di revisione iscritta all'albo di cui al decreto del Presidente della 
Repubblica 31 marzo 1975, n. 136. 


Entro venti giorni dalla data di ricevimento della comunicazione di 
cui al primo comma del presente articolo la CONSOB può stabilire modi 
diversi da quelli da essa determinati in via generale in cui l'offerta deve 
essere resa pubblica, nonché gli ulteriori dati e notizie che il prospetto 
informativo deve contenere. 


Qualunque importante fatto nuovo o inesattezza del prospetto tale 
da influenzare la valutazione dei valori mobiliari, che si verifichi o venga 
riscontrata fra la data di pubblicazione del prospetto c la data di 
chiusura dell'operazione di sollecitazione del pubblico risparmio, deve 
formare oggetio di un supplemento al prospetto da rendere pubblico 
secondo le modalità previste nelle disposizioni di carattere generale di 
cui al secondo comma del presente articolo. 


La CONSOB può vietare l'esecuzione dell'operazione qualora il 
proponente non osservi le disposizioni e prescrizioni del presente 
articolo. 


La violazione delie disposizioni e prescrizioni del presente articolo è 
punita con l'ammenda da un quarto alla metà del valore totale 
dell'operazione». 


— Ill testo degli articoli 18-bis, come modificato per effetto 
dell'art. 12 della legge n. 77/1983, 18-ter, come da ultimo modificato per 
effetto dell'art. 15 della legge n. 281/1985, 18-guater, così come da 
uitimo modificato dall'art. 16 della legge n. 281/1985, 18-quinguies, 
introdotto dall'art. 3 del D.Lgs. n. 85/1992, del citato D.L. n. 95/1974, é 
il seguente: 


«Art. 18-bis — Per l'applicazione delle disposizioni di cui 
all'art. 18, per valore mobiliare è da intendere ogni documento o 
certificato che direttamente ‘o indirettamente rappresenti diritti in 
società, associazioni, imprese o enti di qualsiasi tipo, ivi compresi i fondi 
di investimento italiani od esteri, ogni documento o certificato 
rappresentativo di un credito o di un interesse negoziabile e non; ogni 
documento o certificato rappresentativo di diritti relativi a beni materiali 
o proprietà immobiliari, nonché ogni documento o certificato idoneo a 
conferire diritti di acquisto di uno dei valori mobiliari sopra indicati ed 
ivi compresi i titoli emessi dagli enti di gestione fiduciaria di cui 
all'art. 45 del testo unico delle leggi sull'esercizio delle assicurazioni 
private, approvato con decreto del Presidente della Repubblica 13 
febbraio 1959, n. 449». 


«Art. 18-ter. -- Per sollecitazione ail pubblico risparmio deve 
intendersi, ai fini dell’applicazione dell'art. 18, ogni pubblico annuncio 
di emissione; ogni acquisto 0 vendita mediante offerta al pubblico, ogni 
offerta di pubblica sottoscrizione; ogni pubblica offerta di scambio di 
valori mobiliari; ogni forma di collocamento poria a porta, a mezzo 
circolari e mezzi di comunicazione di massa in genere. 


L'efficacia dei contratti stipulati mediante vendite a domicilio è 
sospesa per la durata di cinque giorni decorrenti dalla data di 
sottoscrizione, Entro detto termine l'acquirente ha facoltà di comunicare 
al venditore 0 al suo agente, procuratore o commissario, a mezzo 
telegramma, il proprio recesso senza corrispettivo. Quanto disposto nel 
presente comma deve essere riprodotto nei contratti stessi. 


Con decorrenza dall'entrata in vigore di apposito regolamento 
deliberato dalla Commissione nazionale per ie società e la borsa, 
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica. le sollecitazioni del 
pubblico risparmio effettuate ‘mediante attività, anche di carattere 


promozionale, svolie in luogo diverso da quello adibito a sede legale o 
amminisirativa principale dell'emittente, del proponente l'investimento 
o del soggetto che procede al coliocamento, sono soggette ad 
autorizzazione della Commissione predetta da rilasciarsi, in via generale, 
per ciascuna società richiedente. La commissione autorizza altresi, 
secondo criteri previsti dal regolamento, con lo stesso provvedimento o 
successivamente, la sollecitazione del pubblico risparmio in sedi 
secondarie individuate; l’attività svolta presso le sedi secondarie 
autorizzate è equiparata all'attività svolta presso la sede legale o 
amministrativa principale, L’aitività svolta da aziende e istituti di 
credito presso le proprie dipendenze si considera come svolta presso la 
sede legale o amministrativa principale. 


Le istanze intese ad ottenere le autorizzazioni di cui al precedente 
comma si intendono accolte qualota le autorizzazioni non vengano 
negate con provvedimento comunicato ai soggetti interessati entro 
novanta giorni dalla presentazione delle domande. Ove entro delto 
termine siano richiesti ulteriori informazioni o elementi integrativi, il 
termine stesso è interrotto e dalla data di ricezione di tali informazioni o 
elementi integrativi decorre, per una sola volta, un nuovo termine di 
trenta giorni, 


Il regolamento deve in ogni caso disciplinare i requisiti dei soggetti 
richiedenti l’autorizzazione, l'entità e le forme della garanzia da prestarsi 
da detti soggetti, in relazione alla responsabilità per i danni che possano 
essere cagionati a terzi da fatto illecito commesso nell'esercizio delle 
incombenze ad essi affidate da coloro che, a qualunque titolo, operano 
nell'interesse dei soggetti autorizzati, nonché i casi di sospensione e di 
revoca della autorizzazione. ll regolamento deve contenere aliresi 
disposizioni intese a consentire ai soggetti che già svolgono attività di 
sollecitazione del pubblico risparmio di continuare a svolgere tale 
attività per un periodo non superiore a novanta giorni entro il quale gli 
stessi devono uniformarsi alle prescrizioni del regolamento. La 
violazione delle disposizioni contenute nel regolamento è punila a 
norma del quinto comma del precedente art. 18». 


«Art. 18-quater. — Dalla data della comunicazione di cui all'art, 18, 
primo camma, le società e gli enti pubblici, di cui al medesimo primo 
comma, sono soggetti alla disciplina di cui ai precedenti articoli 3, lettere 
b) e c),, e 4. 


La stessa disciplina si applica: 


a) aisoggetti emittenti valori mobiliari per i quali altri solleciti il 
pubblico risparmio; 


6) ai soggetti i quali debbano detenere, possedere o amministra- 
re valori mobiliari per conto e comunque nell'interesse degli acquirenti, 
quando l'acquisto avvenga a seguito di sollecitazione- del pubblico 
risparmio e l'obbligo a carico degli acquirenti sia posto come modalità 
dell'operazione. 


La Commissione nazionale per le società e la borsa potrà altresì 
disporre che le società e gli enti di cui sopra siano assoggettati alle 
disposizioni previste dal decreto del Presidente della Repubblica 31 
marzo ‘1975, n. 136». 


«Art. 18-quinquies. — Prima della pubblicazione del prospetto 
informativo è vietato qualsiasi annuncio pubblicitario comunque 
effettuato — anche mediante là diffusione di programmi o di pubblicità 
radiofonica o televisiva ovvero mediante stampa quotidiana o periodica 
— riguardante operazioni di sollecitazione del pubblico risparmio 
soggette alla disciplina dell'art. 18. 


Gli annunci pubblicitari riguardanti operazioni di sollecitazione del 
pubblico risparmio in ordine alle quali siano già stati adempiuti gli 
obblighi previsti dall'art. 18 devono essere realizzati secondo i crileri di 
massima stabiliti dalla CONSOB nelle disposizioni di carattere generale 
di cui all'art. 18. secondo comma. 


I testi degli annunci pubblicitari devono essere trasmessi pre- 
ventivamente alla CONSOB. 


Qualora vengano diffusi annunci pubblicitari in violazione delle 
disposizioni di cui ai precedenti commi, la CONSOB può vietare 
l'ulteriore diffusione degli stessi. 


L'inosservanza delle disposizioni contenute nel primo o del divieto 
di cui al quarto comma è punita con l'arresto da sci mesi a tre anni e con 
l'ammenda da venti a cento milioni. L'inosservanza delle disposizioni 
contenute nel secondo e terzo comma è punita con l’arresto da due mesi 
a otto mesi o con l'ammenda da cinque a trenta milioni, 
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I criteri di cui al secondo comma sono redatti dalla CONSOB per 
assicurare, in ogni caso, la trasparenza e la correttezza dell’informazione 
contenuta negli annunci nonché la conformità della stessa al contenuto 
del prospetto informativo in modo che gli investitori non siano indotti in 
errore nel valutare i rischi inerenti l'operazione. 


La CONSOB, tenuto conto delle caratteristiche e delle modalità di 
esecuzione dell'offerta, controlla.il contenuto degli annunéi pubblicitari, 
trasmessi ai sensi del terzo comma, nei casi previsti dalle disposizioni di 
carattere generale di cui all'art. 18, secondo comma, ed in conformità 
delle procedure ivi stabilite. 


In caso di mancata ottemperanza al diviete:dicui al quarto comma, 
ferme restando le sanzioni penali, la CONSOR, esercita i poteri di cui 
all'art. 18, quinto comma». 


— Per ii titolo della legge n. 1/1991 si veda la precedente nota 
all'art. ]. 


— Il testo degli articoli 2-bis e 2-/er della citata legge n. 77/1983, 
introdotti dall'art. 3 del D.Lgs. n. 83/1992, è il seguente: 


«Ayt. 2-bis f Banca depositaria: compiti e responsabilità). — \. La 
custodia del patrimonio dei fondo deve essere affidata ad una banca 
depositaria la quale, inoltre, deve: 


a) accertare che siano conformi alla legge; al regolumento ed alle 
prescrizioni dell'organo di vigilanza l'emissione ed il rimborso delle 
quote, il calcolo del valore delle quote stesse, la destinazione dei redditi 
del fondo; 


b) accertare che nelle operazioni relative al fondo la contropre- 
stazione le sia rimessa ‘nei termini d'uso; 


c} eseguire le istruzioni della socicià di gestione, se non siano 
contrarie alla legge, al regolamento del fondo ed alle prescrizioni 
dell'organo di vigilanza. 


2. La banca depositaria è responsabile nei confronti della società di 
gestione e dei partecipantà di ogni pregiudizio da essi subito in 
conseguenza dell'inadempimento degl obblighi di cui al comma 
precedente. 


3. La banca deposnaria, ferma resiando la sua responsabilità per la 
custodia del fondo, può depositare la totalità o parte del fondo 
medesimo presso la Monte Titoli S.p.a. prevista dalla legge 19 giugno 
1986, n. 289, c presso la gestione centralizzata della Banca d'Italia 
nonché previo assenso della società di gestione, presso altri soggetti scelti 
nell'ambito di categorie individuate, in via generale, dalla Banca d'Italia. 


4. La banca depositaria deve essere scelta tra le aziende e gli istituti 
di credito aventi la sede statutaria o, limitatamente alle aziende ed istituti 
di credito aventi la sede statutaria in uno dei Paesi aderenti alla 
Comunità economica europea, una succursale in Italia, che presentino 
una adeguata organizzazione aziendale nonché un'ammontare di mezzi 
patrimoniali non inferiore alla misura che verrà stabilita in via generale 
dalla Banca d'Italia. 


5. La modifica del regolamento del fondo conseguente alla 
sostituzione della banca depositaria, deve essere pubblicata sui giornali 
di cui all'art. 2, lettera 4}, per due volte a distanza di quindici, giorni. 
L'efficacia del provvedimento di cui all'art. 7, comma 3, lettera è}, che 
approva la modifica regolamentare, è sospesa fino al trentesimo giorno 
successivo alla data dell'ultima pubblicazione. La Banca d'Italia può, in 
casi eccezionali e tenendo conto dell’interesse dei partecipanti, conferire 
efficacia immediata al provvedimenio di approvazione della modifica 
regolamentare. 


6. Nell'esercizio delle rispettive funzioni, la società di gestione e la 
banca depositaria devono agire in modo indipendente e nell'interesse dei 
partecipanti. 


7. Una banca partecipante al capitale di una società di gestione, in 
misura superiore al 20 per cento del capitale stesso può assumere 
l'incarico di banca depositaria dei fondi comuni gestiti dalla società 
medesima se la maggioranza dei componenti il consiglio di ammi- 
nistrazione e coloro che sono preposti alla direzione della società di 
gestione non svolgono funzioni di amministratore, sindaco a dirigente 
della banca stessa»: 


«Art. 2-ter (Sostituzione della società di gestione). — 1. Ferme 
restando le disposizioni di cui all'art. 8, secondo comma, la sostituzione 
della società di gestione deve essere approvata in conformità dell'art. { 
dal Ministro del tesoro, sentità la. Banca d'Italia. Analogamente si 
procede in caso di fusione o di scissione. 


2. L'autorizzazione può essere concessa anche in deroga ai criteri di 
cui all'art. 1, comma 2, ove non contrasti con l'interesse dei partecipanti, 
per esigenze di maggiore efficienza nella gestione dei fondi e 
nell'articolazione dei sistema. 


3. La modifica del regolamento del fondo conseguente alla 
sostituzione della società di gestione deve essere pubblicata sui giornali 
di cui all'art. 2, lettera /#), per due volte a distanza di quindici giornì. 
L'efficacia del provvedimento di cui all'art. 2, comma 3, lettera 5), che 
approva la modifica regolamentare è sospesa fino al trentesimo giorno 
successivo alla data dell'ultima pubblicazione. La Banca d’Italia può, in 
casi eccezionali e tenendo conto dell'interesse dei partecipanti, conferire 
efficacia immediata 41 provvedimento di approvazione della modifica 
regolamentare». 


Nota all'art. 9; 


— Il testo dell'art. 3, commi 3 e 3, della citata legge n. 77/1983, é il 
seguente: 

«Art. 3. (Partecipazione ai fondi comuni). 

(Omissis). 

3. Le quote di partecipazione ai fondi comuni, tutte di uguale 
valore e con uguali diritti, sono rappresentate da certificati nominativi 0 
al portatore. I certificaii debbono ‘essere predisposti e sottoscritti 
secondo il modelto approvato e le indicazioni date con provvedimento 


della Banca d’Italia, da pubblicare nella Gazzerta Ufficiale della 
Repubblica. 


{Omissis}. 


5. Nell’interesse pubblico o dei partecipanti la Banca d'Halia può 
ordinare la sospensione o la limitazione temporanee dell'emissione delle 
quote di partecipazione 0 del rimborso delle quote emesse. 


(Omissix}». 


Note all'art. 10: 


— ll testo degli articati 20, comma 8, e 11 della citata legge 
n, 1/1991, è i seguente: 


«Art. 20 (Organizzazione delle negoziazioni di valori mobiliarij. 
(Omissis). 


& La CONSOB può stipulare con le corrispondenti autorità di 
controllo dei mercati mobiliari esteri accordì per il riconoscimento dei 
rispettivi mercati organizzati e regolamentati. ivi compresi quelli 
concernenti contratti a termine, anche al fine di estendere .la foro 
operatività sul territorio nazionale mediante collegamenti telematici, A 
tale scopo la CONSOB dovrà accertare che le informazioni sui titoli e 
sugli emittenti, le modalità di formazione dei prezzi. le modalità di 
liquidazione dei contratti, le norme di vigilanza dei mercati è degli 
iniermediari e quant'altro necessario ai fini del riconoscimento siano di 
effetto equivalente a quello della normativa vigente in Italia e comunque 
in grado di assicurare adeguata tutela agli investigatori. Lc società di 
intermediazione mobiliare e gli aliri soggetti autorizzati aj sensi 
delia presente legpe comunicano alla CONSOB la realizzazione di 
collegamenti con i mercati telematici esteri riconosciuti operanti sul 
territorio nazionale. Ai fini dell’applicazione delle disposizioni della 
presenie legge e dei relativi regolamenti applicativi i mercati riconosciuti 
ai sensi del presente comma sono equiparati alle borse valori e ai mercati 
ristretti, nonche agli altri mercati di cui al comma 4. Sì applica l'art. 16, 
comma I, fatto salvo quanto previsto dall'art. 23, comma 2, lettera @;. 


(Omissis)». 


«Art, HI ( Esecuzione delle negoziazioni di valori mobiliari). --- 1. Le 
società di intermediazione mobiliare, salvo quanto previsto dal comma 
2, devono eseguire le negoziazioni di valori mobiliari trattati nei mercati 
regolamentati esclusivamente in detti mercati e con le modalità di 
negoziazione per essi previste. 


2. Le società di intermediazione mobiliare possono eseguire le 
negoziazioni di cui af comma | tuori dei mercst regolamentati soltanto 
quando il cliente lo abbia ordinato 0 autorizzato preventivamente Per 
iscritto e ciò consenta di realizzare un miglior prezzo per il cliente stesso. 


3. L'ordine o l'autorizzazione di cui al comma 2 devono essere 
conferiti con riguardo a singole operazioni e non possono essere 
contenuti, a pena di nullità, in moduli o formulari predisposti dal- 
l'intermediario, né passono essere da questi in alcun modo sollecitati. 
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4. Nel caso previsto dal comma 2, le società di intermediazione 
mobiliare devono rendere noti al mercato, ai clienti ed alla CONSOB gli 
elementi essenziali dell'operazione conclusa, con le modalità e nei 
termini stabiliti della stessa CONSOB, con proprio regolamento da 
pubblicare nella Gazzetta Ufficiafe. Ii fissato boliato deve recare la 
dicitura “operazione eseguita fuori borsa” o “operazione eseguita fuori 
mercato ristretto" ovvero ‘operazione eseguita fuori dal mercato 
rezolamentato su cui è negoziato il titolo”, 


S. Nel caso previsto dal comma 2, è fatto comunque divieto di 
eseguire gli ordini mediante acquisti o vendite per proprio conto. 


6. Chiunque nell’esercizid o in occasione della propria attività 
d’impresa o nello svoigimento della propria attività professionale riceve 


dal pubblico incarichi di negoziare valori mobiliari trattati nei mercati 


regolamentati deve eseguire le operazioni in detti mercati avvalendosi 
degli intermediari autorizzati. 


7. Le disposizioni del presente articolo si applicano anche alle 
negoziazioni di valori mobiliari trattati nei mercati regolamentati 
efiettuate nell'ambito dell’attività di gestione svolta dalle società di 
intermediazione mobiliare, nonché dalle società di gestione dei fondì 
comuni di investimento mobiliare di cui alla citata legge n. 77 del 1983. 


8. Le disposizioni del presente articolo, con esclusione dei 
trasferimenti di partecipazioni tra o nei confronti di società controllate e 
collegate ai sensi dell'art. 2359 del codice civile, si applicano alle 
negoziazioni di valori mobiliari trattati nei mercati regolamentati 
effettuate da aziende o istituti di credito per conto proprio, da 
compagnie di assicurazione, da socictà ed enti che hanno per oggetto 
soziale esclusivamente o principale, o di fatto svolgono come attività 
esclusive o principali la compravendita, l'investimento e la gestione di 
valori mobiliari. 


9. In deroga a quanto previsto dal presente articolo, le sucietà di 
intermediazione mobiliare, secondo le modalità e le condizioni previste 
dal regolamento di cui al comma 10, possono eseguire in nome e per 
conto proprio ovvero per conto di terzi operazioni di acquisto c di 
vendita di valori mobiliari negoziati nei mercati regolamentati a prezzi 
liberamente contrattati tra le parti, a condizione che ì quantitativi 
sirigolarmente scambiati non siano inferiori ad un ammontare minima 
stabilito dalla CONSOB. 


10. La CONSOB, con proprio regolamento da adottare con le 
modalità e le procedure previste dall'art. 20, comma I, emana le 
disposizioni attuative del comma 9, srabilendo tra l'altro: 


a} le modalità e le condizioni richieste per l'esecuzione delle 
operazioni di acquisto e vendita; 

b} i valori mobiliari che possono essere negoziati dalle società di 
iniermediazione mobiliare ai sensi del comma 9: 

c} le modalità attraverso cui dovra essere data comunicazione 
delle operazioni concluse ai sensi del comma 9 al mercato, alla CONSOB 
ed ai singoli clienti, precisando i contenuti della comunicazione stessa. 


Hi. Sono nulli ì patti in deroga alle disposizioni del presente 
articolo, 

12. A chi viola le disposizioni di cui al presente articolo si applica, 
con decreto motivato del Ministro del tesoro, la sanzione amministrativa 
pecuniaria da un quarto all'intero valore dell'operazione eifettuata. 


Si applicano le disposizioni di cuì alla leuge 24 novembre 1981. 
n. 689, ad esclusione degli articoli 16 e 26. 


13. Le disposizioni del presente articolo non si applicano ai titoli di 
Stato o garantiti dallo Stato». 


— li testo dell'art. 4. commi 1, 2,34, della citata legge n. 77/1983, 
e il seguente: 


«Art, 4 (Gestione del fondo. — |. La società di gestione provvede 
nell'interesse dei partecipanti agli investimenti, alle alienazioni e alle 
negoziazioni, all'esercizio dei diritti inerenti aì valori mobiliari e di ogni 
altro diritto compreso nel fondo comune, alia distribuzione dei proventi 
e ad ogni altra attività di gestione. 


2. Nell'esercizio dell'attività di gestione, la società non può: 
a) acquistare metalli preziosi né certificati rappresentativi dei 
medesimi; n . Rea 
6) concedere prestiti 0 garanzie sotto qualsiasi forma; 
c) vendere valori mabiliari allo scoperto. 
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3. La Banca d’Italia, al fine di garantire la stabilità operativa delle 
società di gestione, e in relazione all'andamento del mercato, può 
limitare la tipologia delle operazioni e dei contratti che le società 
possono porre in essere nell'attività di, gestione stabilendo, inoltre, in via 
generale, i limiti e le condizioni entro cui le società possono far ricorso 
ad operazioni destinate alla copertura dei rischi di cambio e a tecniche e 
strumenti negoziali aventi per oggetto valori mobiliari finalizzati alla 
buona gestione del fondo. 

4. Per l'acquisto di valori mobiliari denominati in valuta estera. da 
includere nel fondo comune, la-società può assumere prestiti in valuta 
estera con deposito presso ii mutuante di un corrispondente importo di 
valuta nazionale. 


fOmissis)». 


— Per il titolo della citata legge n. 77/1983. si veda la precedente 
nota all'art. [. 


— N testo dell'art. 4, comma 3, della citata legge n. 1/1991, è il 
seguente: 


«Art. 4. { Partecipazione al capitale delle società di intermediazione 
mobiliare). 


{Omissis }». 


3. Si considerano appartenenti al gruppo della società di 
intermediazione mobiliare i soggetti che, direttamente o per interposta 
persona o per.il tramite di società fiduciaria o di società controllata 
ovvero in virtù di particolari vincoli o accordi, controllano ta società di 


. intermediazione mobiliare, ne sono controllati ovvero sono controllati 


dagli stessi soggetti che controllano la società di intermediazione 
mobiliare. Ai fini della presente legge il rapporto di controlio si 
considera esistente ai sensi dell'art. 27, comma 2, della legge 
10 ottobre 1990, n. 287. 


(Omissis }». 


Note all'art. 1}: 


— Ii testo deli'art. 1 della legge n. 317/1991 (Interventi per 
l'innovazione e lo sviluppo delle piccole imprese), è il seguente: 
cArl E (Finalità della legge e definizione di piccola impresa). 
I. La presente legge ha la finalità di promuovere io sviluppo, 
l'innovazione e la competitività delle piccole imprese, costituite anche in 
forma cooperativa, con particolare riguardo: 


ai alla diffusione e allo sviluppo delle nuove tecnologie: 


4; allo sviluppo e all'attività di consorzi e di socictà consortili tra 
piccole imprese nonché dei consorzi, delle società consortili e delle 
cooperative di garanzia collettiva fidi, costituiti da piccole imprese 
industriali, artigiane. commerciali e di servizi; 

c} alla diffusione di nuove strutture e strumenti finanziari per 
l'innovazione e lo sviluppo delie piccole imprese; 


d) alla creazione, allo sviluppo e all'ammodernamento delle 
piccole imprese localizzate nelle arce colpite da crisi di settori industriali 
neilar:bito di specifiche azioni di risanamento e sviluppo decise in sede 
comunitaria; 

e} agli invesumenti delle piccole imprese innovative. 

2. Ai fini della presente legge si considera: 


a} piccola impresa industriale quella avente non più di 200 
dipendenti e 20 miliardi di lire di capitale investito, al netto di 
ammortamenti e rivalutazione monetarie; 


6) piccola impresa commerciale e piccola impresa di servizi, 
anche del terziario avanzato, quella avente non più di 75 dipendenti e 7,5 
miliardi di lire di. capitale investito, al netto di ammortamenti e 
rivalutazioni monetarie. 


3. Sono destinatarie delle agevolazioni di cui agli articoli 6, 7, 
8 e 12: 


a) le piccole imprese industriali o di servizi, costituite anche in 
forma cooperativa o societaria. Per imprese di servizi si intendono quelle 
che operano nei settori dei servizi tecnici di studio, progettazione e 
coordinamento di infrastrutture e impianti, dei servizi di informatica, di 
raccolta ed elaborazione dati: 


b) le imprese artigiane di produzione di cui'alla legge 8 agosto 
1985, n. 443. 
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4. Sono destinatarie delle agevolazioni previste dall'art. 9 le società 
finanziarie per l'innovazione e lo sviluppo di cui all'art. 2. 


5. Ai fini delia valutazione doi limiti dimensionali, di cui al comma 
2 del presente articolo e all'art. 4 della legge 8 agosio 1985, n. 443, si 
considerano come wnica impresa quelte che sì trovino nelle condizioni di 
cui all'art. 2359 del codice civile. 


6. IH Ministro dell'industria, del commercio e dell'artigianato 
adegua con proprio decreto i limiti del capitale investito di cui al comma 
2. utilizzando il deflattore degli investimenti lordi riportato nella 
Relazione generale sulla situazione economica del Paese; si procede 
all'adeguamento quando la variazione superi it 10 per cento del valore 
del capitale precedentemente stabilito». 


— Il testo dell'art. 63 del testo unico approvato con D.P.R. 
n. 917/1986, così come medificato dalla presente legge, è il seguente: 


«Arl. 63 (Interessi passivi). — di. Gli interessi passivi sono 
deducibiti per la parte corrispondente al rapporto tra l'ammontare dei 
meavi e degli altri proventi che concorrone a formare il reddito e 
l'ammontare complessivo di tulli i ricavi e proventi. 


2. Ai fini del rapporto di cui al comma I: 


a) non si tiene conto delle sopravvenienze attive e degli interessi 
di mora accantonati a norma degli articoli 55 e ?1, dei proventi soggetti a 
nitenuta alla fonte a titolo di imposta 0 ad imposta sostitutiva e dei saldi 
di rivalutazione monetaria che per disposizione di legge speciale non 
concorrono a formare il reddito; 


b} i ricavi derivanti da cessioni di titoli e di valute estere si 
computano per la sola parte che eccede i relativi costi e senza tencre 
conto delle rimanenze; 


c} le plusvalenze realizzate si computano per l'ammontare che a 
norma dell'art. 54 concorre a formare il reddito dell'esercizio: 


d) è dividendi e Eli interessi di provenienza estera si computano 
per l'intero ammontare anche se per convenzione internazionale o per 
disposizione di legge non concorrono in tutto 0 in parte a formare il 
reddito; 


e) i proventi immobiliari di cui all'art. 57 sì computano nella 
misura ivi stabilita; 


£) le rimanenze di cui agli articoli 59 e 60 si computano nei limiti 
degli incrementi formati nell'esercizio; 


e) i proventi dell'allevamento di animali, di cui all'art. 78, si 
compulano nell'ammontare ivi stabilito, salvo il disposto del comma 4 
dello stesso articolo. 


3. Se nell'esercizio sono stutì conseguiti interessi o altri proventi 
esenti da imposta derivanti da obbligazioni pubbliche o privare sottoscrittà 
acquistate o ricevute in usufrutto o pegno a decorrere dal 28 novembre 
1984 o da cedole acquistate separatamente dai titoli a decorrere dalla 
stessa dala, ovvero proventi, comprese le plusvalenze realizzate in sede di 
cessione 0 di riscatto di quote, derivanti dalla partecipazione a fondi 


‘ comuni di investimento mobiliare di tipo chiuso, gli interessi passivi non 


“sono ammessi in deduzione fino a concorrenza dell'ammontare. complessivo 
degli interessi e proventi esenti 0 derivanti dalla purtecipazione a fondi 
comuni di investimento mobiliare di tipo chiuso. Gli interessì passivi che 
eccedono tale ammontare sono deducibili a norma dei'commi Î e 2, ma 
senza tener conto, ai fini del rapporto ivi previsto, dell'ammontare degli 
interessi e proventi esenti o derivanti dalla partecipazione a fondi comuni di 
investimento mobiliare di tipo chiuso di cui al precedente periodo, 
corrispondente a quello degli interessi passivi non ammessi in deduzione. 


4. Gli interessi passivi non computati nella determinazione dei 
reddito a norma del presente articolo non danno diritto alla deduzione 
dal reddito complessivo previsto alle lettere c) e d) del comma 1 del- 
lart. {O 


— H D.P.R. n. 600/1973 reca: «Disposizioni comuni in maicria di 
accertamento delle imposte sui reddito»; il D.P.R. n. 602/1973 reca: 
«Disposizioni sulia riscossione delle imposte sul reddito»; il D.L. 
n. 429/1982 reca: «Norme per ia repressione della evasione in materia di 
imposte sui redditi e sut valore aggiunto e per agevolare la definizione 
delle pendenze in materia tributaria». 


RETI, gres 
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